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DIE COMPANIES ACTS 2014

und die Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften (Organismen fir
die gemeinsame Anlage in Ubertragbaren in Wertpapieren)
von 2011 (S.1. Nr. 352 von 2011), in jeweils gednderter Fassung

EINE AKTIENGESELLSCHAFT
Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und gesonderter Haftung zwischen den
Teilfonds

GRUNDUNGSURKUNDE
- der -
PIMCO Funds: Global Investors Series public limited company

(in der mit Sonderbeschluss gednderten Fassung vom 23. Januar 1998, 14. Mai 1999, 6.
November 2002, 5. Mai 2005, 5. September 2005, 26. Mai 2006, 25. Mai 2007, 19.
Dezember 2007, 27. Mai 2008, 28. Mai 2009, 3. Dezember 2009, 25. Mai 2010, 26. Mai
2011, 7. Juni 2012, 6. September 2013, 22. September 2014, 30. September 2015, 31. August
2016, 14. September 2022 und 13. September 2023)

1. Die Firma der Gesellschaft lautet ,,PIMCO Funds: Global Investors Series public
limited company.”

2. Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft in der Form einer Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital sowie gesonderter Haftung zwischen den Teilfonds. Ihr
alleiniger Gegenstand ist die gemeinsame Anlage in Ubertragbaren Wertpapieren
und/oder anderen liquiden Finanzanlagen gemaR Vorschrift 4 der Vorschriften der
Européaischen Gemeinschaften (Organismen fir die gemeinsame Anlage in
ubertragbaren Wertpapieren) von 2011 (S.I. Nr. 352 von 2011) (wie diese von Zeit zu
Zeit gedndert oder erweitert werden) (“die Vorschriften) von beim Publikum
hereingenommenem Kapital. Die Gesellschaft agiert nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in Ubereinstimmung mit den Vorschriften.

3. Zur Erreichung ihrer Ziele besitzt die Gesellschaft, vorbehaltlich der Bestimmungen
der Vorschriften, folgende Befugnisse:

@) Die Geschéfte einer Investmentgesellschaft zu betreiben und zu diesem Zweck
zu kaufen, zu veraufRern, zu investieren in und als Anlage im Bestand zu
halten: kurzfristige zinstragende Schuldtitel nicht-staatlicher Emittenten;
Schuldtitel von Banken oder anderen Wertpapiersammelinstituten (wie
Bankakzepte), festverzinsliche Wertpapiere, variabel verzinsliche
Wertpapiere, Finanztitel, Anleihen, Obligationen, Rohstoffe jeder Art
(einschlieRlich Edelmetallen und Ol), Einlagenzertifikate, Schatzwechsel,
Handelswechsel, Akzepte, Wechsel, Beteiligungen, Aktien, Wertpapiere,
deren Ertrag und/oder Ruickkaufwert durch Heranziehung eines Index, Preises
oder Kurses berechnet wird, Commercial Paper, Eigenwechsel,
hypothekarisch besicherte Wertpapiere, forderungsbesicherte Wertpapiere,
Geldmarkttitel, Terminkauftitel, Verkauf von Wahrungen,
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Devisentransaktionen, Terminkontrakte, Optionskontrakte, Swap-Kontrakte,
Kontrakte auf Differenzen, Aktienleihvereinbarungen, Pensionsgeschafte,
Optionsscheine, Schuldverschreibungen, VVorzugsaktien erster Ordnung,
Rentenwerte, Finanztitel und Wertpapiere jeder Art, die von Regierungen,
souveranen Herrschern, Herrschern, Commissioners, uibergeordneten,
einzelstaatlichen, kommunalen, értlichen, supranationalen Korperschaften
oder Behdrden oder von souverdnen Regierungen, ihren Behdérden,
Gebietskorperschaften und politischen Unterorganen in irgendeinem Teil der
Welt oder von Gesellschaften, Banken, Vereinigungen oder
Personengesellschaften mit beschrankter Haftung oder ohne, die in
irgendeinem Teil der Welt errichtet wurden oder Geschéften nachgehen,
aufgelegt, ausgegeben oder verbiirgt sind, Anteile oder Beteiligungen an
Investmentfonds, offenen Fonds oder Einrichtungen flir gemeinsame Anlagen
in irgendeinem Teil der Welt, Versicherungs- und
Lebensversicherungspolicen, nationale und Fremdwéhrungen und heutige oder
kiinftige Rechte und Beteiligungen an den obigen Anlagen zu verkaufen, zu
tauschen, auszuleihen, zu andern oder Uber sie zu verfiigen, Optionen auf sie
einzuraumen und Gelder bei solchen Personen in den Wé&hrungen und unter
den Bedingungen einzulegen, die zweckméRig erscheinen (oder Gelder auf
einem Girokonto zu platzieren). Von der Gesellschaft gekaufte Schuldtitel
konnen fest- oder variabel verzinslich sein, und die Merkmale variabel
verzinslicher Wertpapiere werden durch Berechnung ihrer effektiven
Restlaufzeit ermittelt.

Anlagepapiere zur Erzielung zusatzlicher Ertrage auszuleihen.

Gelder, Wertpapiere und/oder Vermdgenswerte bei solchen Personen und
unter den Bedingungen einzulegen, die zweckmaélig erscheinen, und Wechsel,
kurz- oder mittelfristige Schuldtitel, Optionsscheine, Kupons und andere
marktgangige oder Ubertragbare Instrumente, Wertpapiere oder Dokumente
jeder Art zu diskontieren, zu kaufen und zu verkaufen.

Solche festverzinslichen Wertpapiere, variabel verzinslichen Wertpapiere,
Finanztitel, Anleihen, Obligationen, Rohstoffe jeder Art (einschlieBlich
Edelmetallen und Ol), Einlagenzertifikate, Schatzwechsel, Handelswechsel,
Bankakzepte, Wechsel, Beteiligungen, Aktien, Geldmarkttitel,
Terminkontrakte, Optionskontrakte, Swap-Kontrakte, Kontrakte auf
Differenzen, Schuldtitel, Vorzugsaktien erster Ordnung, hypothekarisch
besicherten Wertpapiere, forderungsbesicherten Wertpapiere, Wertpapiere,
deren Ertrag und/oder Ruickkaufwert durch Heranziehung eines Index, Preises
oder Kurses berechnet wird, Anteile, Beteiligungen, Versicherungspolicen,
Rechte oder Beteiligungen durch Erstzeichnung, Zeichnungsangebot, Kauf,
Tausch oder auf andere Weise zu erwerben und zu verdufRern, dieselben
bedingt oder nicht bedingt zu zeichnen, Emissionstuibernahme- und ahnliche
Vertrdge mit Bezug auf sie zu schlieRen und alle Rechte und Befugnisse, die
mit ihrem Besitz verbunden sind, auszutiben und durchzusetzen.

Liegenschaften, Immobilien und Mobilien jeder Art, wo immer sie belegen
sind, oder Beteiligungen an ihnen zu erwerben (durch Anlage oder auf andere
Weise); auf Liegenschaften der Gesellschaft oder anderen Liegenschaften oder
Grundstlicken Hauser, Gebaude oder Anlagen jeder Art zu errichten und zu
bauen und darauf vorhandene H&user, Geb&ude oder Anlagen niederzureif3en,
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wieder aufzubauen, zu erweitern, zu verandern oder ihren Wert zu erhéhen
und ganz allgemein die Vermdgenswerte der Gesellschaft zu verwalten, mit
ihnen Geschafte zu betreiben und ihren Wert zu erhéhen; die Liegenschaften,
Hé&user, Gebdude, anderen Immobilien und Mobilien der Gesellschaft zu
verkaufen, zu verpachten, zu vermieten, mit Hypotheken zu belasten oder auf
andere Weise Uber sie zu verfligen.

Geschafte als Kapitalgeber und Financier zu betreiben und allen Arten von
Finanz-, Treuhand-, Agentur-, Broker- und anderen Geschéften nachzugehen,
einschlieBlich des Emissionsgeschéfts, der Emission auf Kommissionsbasis
oder anderer Geschafte mit Aktien und Wertpapieren jeder Art.

Gelder als Kredite entgegenzunehmen, Fremdmittel in jeder Wahrung
aufzunehmen und Schulden oder Verbindlichkeiten der Gesellschaft auf jede
Weise zu besichern oder abzuldsen und insbesondere durch die Emission von
Schuldtiteln und die Riickzahlung aufgenommener oder auf Grundlage von
Hypotheken, Lasten oder Pfandrechten geschuldeter Gelder mit der
Gesamtheit oder einem Teil der (heutigen oder kiinftigen) Vermdgenswerte
oder Aktiva der Gesellschaft und durch eine &hnliche Belastung oder
Verpfandung zur Besicherung der Erfiillung einer Verbindlichkeit oder
Verpflichtung, welche die Gesellschaft eingegangen ist, zu besichern.

Fur die Zahlung von Geldern oder die Erfullung von Vertrégen,
Verbindlichkeiten, Verpflichtungen oder Engagements einer Gesellschaft,
Firma oder Person zu biirgen, Burgschaften oder Freistellungen jeder Art zu
gewahren und Verpflichtungen jeder Art zu Gibernehmen.

Vereinbarungen mit Regierungen oder tbergeordneten, stadtischen, lokalen
oder sonstigen Behorden zu treffen, um von solchen Regierungen oder
Behdrden Rechte, Konzessionen und Privilegien zu erhalten, die den Zielen
der Gesellschaft — oder einigen von ihnen — forderlich zu sein scheinen.

Personen, Firmen, Gesellschaften oder andere Korperschaften damit zu
beauftragen, die Bedingungen, die Erfolgsaussichten, den Wert, den Charakter
und die Umsténde geschaftlicher VVorhaben oder Unternehmungen und ganz
allgemein von Vermogenswerten, Konzessionen, Eigentums- oder anderen
Rechten zu untersuchen.

Policen bei einer Versicherungsgesellschaft oder mehreren abzuschlielRen, zu
erwerben, zu Uberlassen und abzutreten, die sie fir geeignet hélt und an festen
oder offenen Daten oder beim Eintritt eines Eventualfalls irgendwelcher Art
zu leisten haben, und hierfir die Pramien zu zahlen.

Tochtergesellschaft(en) der Gesellschaft zu griinden oder zu erwerben
(zugunsten der Gesellschaft als Ganzes oder einem oder mehreren Teilfonds
durch die Gesellschaft errichtet oder durch die Gesellschaft zu errichten)
(deren Anlagen, Wertpapiere und Aktien die Verwahrstelle halt oder die von
der Verwahrstelle bestimmte Unterverwahrstelle) nur zum Zweck der
Verwaltung, Beratung oder des Marketings im dem Land, in dem die
Niederlassung ihren Sitz hat, hinsichtlich der Riicknahme von Wertpapieren
auf Verlangen der Anteileigner ausschlie3lich in seinem oder ihrem Namen
nach vorheriger Zustimmung der Zentralbank und alle Tochtergesellschaften
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in der vom Verwaltungsrat von Fall zu Fall als angemessen betrachteten Art
und Weise zu kapitalisieren, einschlieBlich durch Grundkapital, Darlehen oder
anderweitig.*

Gesellschaften, Konsortien oder Personengesellschaften jeder Art zu griinden,
mitzugrunden, zu errichten oder zu organisieren, damit sie Vermdgenswerte
oder Verbindlichkeiten der Gesellschaft erwerben und Gibernehmen.

Eine Gesellschaft oder mehrere, Konsortien oder Personengesellschaften jeder
Art in irgendeinem Teil der Welt zu grinden, mitzugriinden, zu errichten oder
zu organisieren und deren Anteile oder anderen Wertpapiere flr die Zwecke
der Betreibung von Geschéften, welche die Gesellschaft betreiben darf, oder
fur direkte oder indirekte FOrderung ihrer Ziele oder zu anderen Zwecken, die
direkt oder indirekt fur die Gesellschaft von Nutzen sein kdnnen, zu zeichnen.

Mit Personen oder Gesellschaften, die Geschafte betreiben oder Transaktionen
tatigen oder zu betreiben oder zu tatigen im Begriff stehen, die auch die
Gesellschaft betreiben oder tatigen darf, oder Geschafte oder Transaktionen,
die dazu geeignet sind, fir die Gesellschaft direkt oder indirekt von Nutzen zu
sein, zu verschmelzen, eine Partnerschaft einzugehen oder Vereinbarungen
uber eine Gewinnbeteiligung, eine Interessengemeinschaft, ein
Gemeinschaftsunternehmen, gegenseitige Konzessionen oder eine
Kooperation zu treffen und Beteiligungen oder Aktien, Wertpapiere oder
Obligationen derselben zu tibernehmen oder auf andere Weise zu erwerben
und sie im Bestand zu halten, zu verdaufRern, erneut zu emittieren oder auf
andere Weise mit ihnen zu verfahren und solche Wertpapiere oder
Obligationen oder auf sie zu zahlende Dividenden zu subventionieren oder auf
andere Weise zu fordern.

Patente, Warenzeichen, Urheberrechte, Muster, Lizenzen und &hnliche Rechte
und Geschaftsgeheimnisse oder andere Informationen tiber Erfindungen, die
geeignet erscheinen, flr die Zwecke der Gesellschaft verwertet zu werden,
oder deren Erwerb der Gesellschaft direkt oder indirekt von Nutzen sein
konnte, zu beantragen, zu kaufen oder auf andere Weise zu erwerben,
exklusive oder beschrankte Verwertungsrechte fur sie einzuradumen und
Lizenzen fur die so erworbenen Rechte und Informationen zu benutzen,
auszuiben, zu entwickeln, zu verkaufen, zu belasten und zu erwerben oder sie
auf andere Weise zu nutzen.

Alle anderen Geschéfte aufzunehmen und/oder zu betreiben, die in den Augen
der Gesellschaft dazu geeignet sind, in Verbindung mit anderen Geschaften,
denen die Gesellschaft nachgehen darf, in passender Weise betrieben zu
werden, oder die der Gesellschaft direkt oder indirekt von Nutzen sein oder
den Wert des Vermdogens oder der Rechte der Gesellschaft erh6hen und diese
profitabler machen kénnen.

Die Gesamtheit oder einen Teil der Geschafte, des Goodwill oder Vermdgens
einer Person, Firma, Vereinigung oder Gesellschaft, die Vermogenswerte
besitzen, die fur die Zwecke der Gesellschaft geeignet sind, oder Geschafte
betreiben oder zu betreiben im Begriff stehen, die auch die Gesellschaft
betreiben darf, zu erwerben und selbst zu betreiben sowie deren
Verbindlichkeiten zu Gbernehmen und als Gegenleistung hierfur Bargeld zu
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zahlen oder voll oder eingezahlte Aktien, Schuldtitel oder Obligationen der
Gesellschaft zu emittieren oder die Gesamtheit oder einen Teil der
Verbindlichkeiten solcher Personen, Firmen, Vereinigungen oder
Gesellschaften zu tbernehmen.

Abldsbare Schuldtitel, Anleihen oder andere Obligationen, Wechsel,
Eigenwechsel oder andere begebbare Wertpapiere aufzulegen, auszugeben, zu
ziehen, zu akzeptieren und mit ihnen zu handeln.

An die Gesellschafter der Gesellschaft Vermdgenswerte der Gesellschaft oder
die Erlose aus dem Verkauf von Vermdgenswerten der Gesellschaft in natura
auszuschitten und insbesondere Uberschiisse oder Pramien auf Anteile der
Gesellschaft zurtickzuzahlen.

Das Unternehmen oder die Gesamtheit oder einen Teil der unbeweglichen
oder beweglichen Vermégenswerte, Rechte oder Privilegien der Gesellschaft
unter den Bedingungen, welche die Gesellschaft fiir geeignet halt, zu
verkaufen, zu vermieten, zu entwickeln, zu verdufRern oder in anderer Weise
mit ihnen zu verfahren, mit der Befugnis, als Gegenleistung Beteiligungen,
Aktien, Schuldtitel, Wertpapiere oder Obligationen von anderen
Gesellschaften oder Beteiligungen an diesen zu akzeptieren.

Vereinigungen, Institutionen oder Einrichtungen zu griinden oder
mitzugrinden und zu unterstitzen, die dazu gedacht sind, den Mitarbeitern
oder ehemaligen Mitarbeitern der Gesellschaft oder von verbundenen
Unternehmen oder den Hinterbliebenen oder Angehérigen dieser Personen
Leistungen zu erbringen und Renten oder Beihilfen zu zahlen und Gelder fiir
karitative oder wohltatige Zwecke, flr Ausstellungen oder allgemeine
offentliche oder nitzliche Zwecke zu zeichnen oder zuzusichern.

An Gesellschaften, Firmen oder Personen fur Dienstleistungen, die der
Gesellschaft erbracht wurden oder erbracht werden sollen, um die Anteile am
Kapital der Gesellschaft oder Schuldtitel oder andere Wertpapiere der
Gesellschaft zu platzieren oder platzieren zu helfen oder die Gesellschaft oder
ihre Geschéfte zu fordern, Vergitungen zu zahlen, was entweder durch
Barzahlung oder durch Zuteilung von Aktien, Anteilen, Schuldtiteln, Anleihen
oder anderen Wertpapieren der Gesellschaft, gutgeschrieben als voll
eingezahlt, teilweise eingezahlt oder in anderer Weise, geschehen kann.

Eine Gesellschaft oder mehrere zu griinden, damit sie die Gesamtheit oder
einen Teil der Vermdgenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten der
Gesellschaft erwirbt/erwerben, oder zu einem anderen Zweck, welcher der
Gesellschaft direkt oder indirekt von Nutzen sein kann, und alle Kosten einer
solchen Grundung oder mit ihr verbundenen Kosten zu zahlen.

Aus den Geldmitteln der Gesellschaft alle Kosten zu zahlen, welche die
Gesellschaft rechtmaRig in Verbindung mit ihrer Griindung, Eintragung,
Werbung oder der Aufnahme von Geldern fir die Gesellschaft und der
Ausgabe ihres Kapitals oder bestimmter Klassen desselben zahlen darf,
einschliellich Brokergebtihren und Provisionen fur die Annahme von
Antragen oder die Ubernahme, Platzierung oder Durchfiihrung der Emission
von Anteilen, Aktien, Schuldtiteln, Anleihen oder anderen Wertpapieren der
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Gesellschaft, und aller sonstigen Kosten, die der Verwaltungsrat ihrer Natur
nach als Griindungskosten ansieht, und diese Kosten (ber den Zeitraum oder
die Zeitrdume abzuschreiben, den/die der Verwaltungsrat bestimmen kann.

Vermdgenswerte oder Rechte, die von der Gesellschaft erworben wurden,
entweder in bar oder durch Ausgabe voll eingezahlter Anteile der Gesellschaft
zu zahlen.

Alle oder einige der oben aufgefuhrten Befugnisse in allen Teilen der Welt, sei
es auf eigene Rechnung, als Beauftragte, Vertragsfirma, Treuh&nder oder auf
andere Weise und durch oder tiber Treuhander, Agenten, Beauftragte oder auf
andere Weise und entweder allein oder zusammen mit anderen auszutiben.

Alle weiteren Handlungen vorzunehmen, welche die Gesellschaft als mit der
Erreichung ihrer Ziele verbunden oder dieser forderlich ansieht.

Zu veranlassen, dass die Gesellschaft in allen Teilen der Welt aufferhalb
Irlands eingetragen oder zugelassen wird.

Alle Nebenbefugnisse der Gesellschaft (seien sie hier aufgezéhlt oder nicht)
sind als Befugnisse neben dem Hauptgegenstand der Gesellschaft auszulegen
und auszutiben, jedoch gesondert von allen anderen Nebenbefugnissen und mit
diesen gleichrangig.

Hiermit wird erklart, dass der Ausdruck ,,Gesellschaft* in dieser Klausel
(ausgenommen dann, wenn er sich auf diese Gesellschaft bezieht)
Personengesellschaften oder andere Personenkdrperschaften, seien sie als
Kapitalgesellschaften eingetragen oder nicht, einschlief3en soll.

Die Haftung der Gesellschafter ist beschrankt.

Das genehmigte Grundkapital der Gesellschaft betragt € 38.092, eingeteilt in 30.000
Zeichneranteile zu jeweils € 1,27 und 500.000.000.000 nennwertlose Anteile, die
anfanglich unklassifizierte Anteile sind.



WIR, die Personen, deren Namen und Anschriften unten folgen, haben den Wunsch,
gemaR dieser Griindungsurkunde eine Gesellschaft zu bilden, und sind jeweils bereit,
diejenige Zahl der Anteile am Kapital der Gesellschaft zu Gibernehmen, die neben
unseren Namen angegeben ist.

Namen, Anschriften und Funktionen der ~ Zahl der vom jedem Zeichner
Zeichner ubernommenen Anteile

Goodbody Subscriber One Limited, Ein Anteil
1 Earlsfort Centre,

Hatch Street, Dublin 2.

Gesellschaft mit beschrénkter Haftung

Goodbody Subscriber Two Limited, Ein Anteil
1 Earlsfort Centre,

Hatch Street, Dublin 2.

Gesellschaft mit beschrénkter Haftung

Sarah Cleary Ein Anteil
10 Glencairn Court, The Gallops,

Leopardstown, Dublin 18.

Corporate Manager

Trudy Kealy, Ein Anteil
46 Harcourt Lodge,

Inchicore, Dublin 8.

Assistentin des Gesellschaftssekretars

Patrick Connolly, Ein Anteil
1 Glenside Villas,

Palmerstown, Dublin 20.

Assistent des Gesellschaftssekretérs

Carol Murphy, Ein Anteil
Apt. No. 10, Belgrave View,

Belgrave Square,

Rathmines, Dublin 6.

Assistentin des Gesellschaftssekretars

Colette Kinsella, Ein Anteil
130 Meadow Park,

Nutgrove, Dublin 14,

Assistentin des Gesellschaftssekretéars

28. November 1997

Zeuge der obigen Unterschriften:
Kevin Allen,

1 Earlsfort Centre,

Hatch Street, Dublin 2.
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DER COMPANIES ACT 2014
und die Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften
(Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Ubertragbaren in Wertpapieren)
von 2011 (S.I. Nr. 352 von 2011)

AKTIENGESELLSCHAFT
Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und gesonderter Haftung zwischen den
Teilfonds

Satzung
- der -

PIMCO Funds: Global Investors Series public limited company
(in der mit Sonderbeschluss gednderten Fassung vom 23. Januar 1998, 14. Mai 1999, 29.
September 2000, 6. November 2002, 5. Mai 2005, 5. September 2005, 26. Mai 2006, 25.
Mai 2007, 19. Dezember 2007, 27. Mai 2008, 28. Mai 2009, 3. Dezember 2009, 25. Mai
2010, 26. Mai 2011, 7. Juni 2012, 6. September 2013, 22. September 2014, 30. September
2015, 31. August 2016, 14. September 2022 und 13. September 2023)

Begriffsbestimmungen

1. Die Paragraphen 65, 77 to 81, 95(1)(a), 95(2)(a), 96(2) to (11),124, 125(3), 144(3),
144(4), 148(2),155(1), 158(3), 159 to 165, 178(2), 182(2), 182(5), 183(3),186(c), 187,
188, 218(3), 218(5), 229, 230, 338(6), 618(1)(b), 1090, 1092 und 1113 des Act finden
keine Anwendung auf die Gesellschaft.

2. Indieser Satzung haben die Ausdriicke, die unten in der ersten Spalte stehen, die neben
ihnen in der zweiten Spalte stehenden Bedeutungen, soweit sie nicht mit dem Gegenstand
oder Kontext unvereinbar sind:

Ausdricke Bedeutungen
Bilanzstichtag Der 31. Dezember jedes Jahres oder

dasjenige andere Datum, das der
Verwaltungsrat von Fall zu Fall beschlie3en
kann.

thesaurierende Anteile Anteile, auf die Betrége zugeteilt und nach
den Bestimmungen dieser Satzung thesauriert
werden.

Der Companies Act 2014 einschlielRlich aller

Act gesetzlichen Anderungen oder
Wiederinkraftsetzungen, die gegenwartig
wirksam sind.

Administrator Jeder von der Gesellschaft bestellte Person

oder Gesellschaft, oder wenn die Gesellschaft
eine Verwaltungsgesellschaft bestellt hat,

11



Jahrliches Ertragszuteilungsdatum

Satzung

Verwaltungsvertrag

Abschlussprifer

Geschaéftstag

OGAW-Verordnungen der Zentralbank

Zentralbank

Volle Tage
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ubernimmt dies jeweils die
Verwaltungsgesellschaft, um der Gesellschaft
oder den einzelnen Teilfonds administrative
Dienste zu erbringen.

Dasjenige Datum fur die jahrliche
Ertragszuteilung, das der Verwaltungsrat von
Fall zu Fall beschlie3en kann.

Diese Satzung, wie sie von Zeit zu Zeit und
gegenwartig wirksam ist.

Vertrége, die gegenwartig zwischen der
Gesellschaft und/oder der
Verwaltungsgesellschaft und dem
Administrator bestehen und sich auf die
Bestellung und Pflichten des Administrators
als Administrator der Gesellschaft beziehen.

Die gegenwartigen Abschlusspriifer der
Gesellschaft.

Jeder Tag, an dem die Banken im
Allgemeinen flr Geschafte in den fur jeden
Fonds relevanten Hoheitsgebieten und
Stadten gedffnet sind, oder derjenige andere
Tag (diejenigen anderen Tage), welche(n) die
Gesellschaft mit Zustimmung der
Verwahrstelle festlegen kann.

Die OGAW-Verordnungen der irischen
Zentralbank, d.h. die Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities)
Regulations 2019 in der jeweils gednderten,
erganzten oder konsolidierten Fassung,
einschlieBlich der gegebenenfalls von der
Zentralbank weiter aufgestellten
Bedingungen.

Bezeichnet die Irische Zentralbank (,,Central
Bank of Ireland*) oder diejenige andere
Behdorde, die gemald den Vorschriften zur
aufsichtfiihrenden Behorde bestellt ist.

Beziiglich einer Kindigungsfrist derjenige
Zeitraum, der den Tag, an dem die
Kindigung ausgesprochen wurde oder als
ausgesprochen gilt, und den Tag, zu dem sie
erfolgt oder an dem sie wirksam werden soll,
ausschlieft.



Gesellschaft

Elektronisches Wertpapier

Verwahrstelle

Verwahrstellenvertrag

Handelstag

Handelsschluss

Verwaltungsrat

Gebiihren und Kosten
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Die Gesellschaft, deren Firma im Kopf dieser
Satzung genannt ist.

Bezeichnet einen Anteil, dessen
Eigentumsrechte mittels eines einschléagigen
Systems Ubertragen werden durfen.

Die zur Verwahrstelle fir die
Vermogenswerte der Gesellschaft gemal
Artikel 99 dieser Satzung bestellte und als
solche derzeit handelnde Person.

Ein Vertrag, der gegenwartig zwischen der
Gesellschaft und der Verwahrstelle besteht
und sich auf die Bestellung und Pflichten der
Verwabhrstelle bezieht.

Der Geschaftstag oder die Geschaftstage, die
der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit mit
vorheriger schriftlicher Zustimmung der
Verwahrstelle fur eine Klasse von Anteilen
festsetzen kann, doch muss es in jedem
Monat mindestens zwei Handelstage geben.

Derjenige Tag und diejenige Uhrzeit, die fur
die Zwecke der Artikel 13, 19 und 20 als
Schlusstermin angegeben werden und vom
Verwaltungsrat fiir eine Klasse von Anteilen
von Fall zu Fall festgesetzt werden kénnen.

Die gegenwartigen Verwaltungsrats-
mitglieder der Gesellschaft bzw. die als
Verwaltungsrat versammelten
Verwaltungsratsmitglieder.

Alle Stempel- und anderen Steuern,
Abgaben, staatlichen Abgaben,
Brokerprovisionen, Bankgebuhren,
Transferkosten, Eintragungsgebihren, an die
Verwabhrstelle oder ihre Beauftragten zu
zahlenden Transaktionsgebihren und anderen
Gebuhren und Kosten, die entweder in
Verbindung mit dem urspriinglichen Erwerb
oder der Erhéhung des Vermdgens der
Gesellschaft, der Zeichnung, der Ausgabe,
dem Verkauf, der Umschichtung oder dem
Kauf von Anteilen oder mit dem Verkauf
oder Kauf von Anlagen durch die
Gesellschaft oder in Verbindung mit
Zertifikaten oder auf andere Weise anfallen
und fur die Transaktion oder das Geschaft,



Ausgleichskonto

Ausgleichszahlung

ETF- Anteil

Feederfonds
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auf die solche Gebiihren und Kosten zu
zahlen sind, oder vor oder bei der
Transaktion oder dem Geschaft fallig sind.
Nicht hierzu gehdren Provisionen, Steuern,
Abgaben oder Kosten, die bei der Ermittlung
des Nettoinventarwerts des betreffenden
Fonds beriicksichtigt worden sind.

Ein Ausgleichskonto, das nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats oder der
Verwaltungsgesellschaft fiir einen Fonds
gemaR Artikel 51 (a) dieser Satzung gefiihrt
werden kann.

Ein Betrag, der geméal Paragraph 13(1)(f)
gezahlt wird (sofern der Verwaltungsrat oder
die Verwaltungsgesellschaft nichts
Gegenteiliges beschliel3t), der als den
Ertragen entsprechend angesehen wird, die
seit Erklarung der letzten Dividende
angefallen sind. Er wird zu demjenigen Satz
pro gewinnberechtigtem Anteil jeder
gewinnberechtigten Anteilklasse berechnet,
den der Verwaltungsrat, die
Verwaltungsgesellschaft oder deren
Beauftragter auf Grundlage des
Nettoinventarwerts der gewinnberechtigten
Anteilsklasse am ersten Handelstag nach dem
Tag, an dem die letzte Dividende fir die
betreffende Anteilsklasse erklart wurde, oder
auf diejenige andere Weise bestimmt, die der
Verwaltungsrat oder die
Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der
Verwahrstelle gegebenenfalls einfiihren
kann.

Ein Anteil, der von der Gesellschaft in Bezug
auf einen Teilfonds ausgegeben wird, der als
OGAW-ETF im Sinne der OGAW-
Verordnungen der Zentralbank geschaffen
wurde, und bei dem es sich um einen Anteil
handelt, der den ganzen Tag Uber an
mindestens einem geregelten Markt oder
multilateralen Handelssystem gehandelt wird.
bezeichnet einen Teilfonds der Gesellschaft
oder jeden anderen gemeinsamen Anlageplan
oder Teilfonds desselben, der mindestens

85 % (oder den anderen von der Zentralbank
genehmigten Umfang) seines Vermdgens in
Anteilen anderer gemeinsamer Anlagepléne
oder Teilfonds derselben einschlieBlich eines
anderen Teilfonds der Gesellschaft anlegen



Teilfonds

Dachfonds

Ausschittende Anteile

Zwischendatum fir die Ertragszuteilung

Anlage

Anlageberatungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft
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darf.

Ein Teilfonds, der gemaR den Anforderungen
der Zentralbank und gemaR Artikel 12
aufgelegt und unterhalten wird, der die
Schaffung einer bestimmten Klasse oder
Klassen von gewinnberechtigten Anteilen
durch den Verwaltungsrat als einen Teilfonds
darstellt, dessen Ertrége getrennt gepoolt und
investiert werden und gemaR dem jeweiligen
Anlageziel und der Anlagepolitik des
betreffenden Teilfonds angelegt werden und
dem alle Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, Einnahmen und
Ausgaben, die auf diesen Teilfonds entfallen
oder von ihm zu tragen sind, gutgeschrieben
oder belastet werden,

Bezeichnet einen Teilfonds, der vorbehaltlich
und gemal den Vorschriften bis zu 20 %
seines Nettoinventarwerts in geeigneten
Organismen fur die gemeinsame Anlage vom
offenen Typ anlegen darf, einschliellich
jedweder Teilfonds (auBer etwaiger sonstiger
Dachfonds) der Gesellschaft.

Anteile, auf die nach dem Datum ihrer
Ausgabe anfallende Ertrdge gemaR den
Bestimmungen dieser Satzung ausgeschuttet
werden.

Das Datum oder die Daten fr die
Zwischenzuteilung von Ertragen, die der
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit beschlie3en
kann.

Eine zuldssige Anlage oder ein sonstiger
Vermogenswert jeder Art, wie in Artikel 100
dieser Satzung beschrieben.

Jede von der Gesellschaft bestellte Person
oder Gesellschaft, oder wenn die Gesellschaft
eine Verwaltungsgesellschaft bestellt hat,
ubernimmt dies jeweils die
Verwaltungsgesellschaft, um den einzelnen
Teilfonds Anlageberatungs- und/oder
beratende Dienste zu erbringen.

alle bestellten Personen, Unternehmen oder
Korperschaften, die derzeit als
Verwaltungsgesellschaft fiir die
Angelegenheiten der Gesellschaft tatig sind.



Markt

Master-Fonds

Gesellschafter

Mitgliedsstaat

Mindestbetrag von Folgeanlagen

Mindestanlagesumme

Mindestbestand

Monat

Nettoinventarwert oder Nettoinventarwert
einer Anteilklasse oder Nettoinventarwert pro
Anteil

Nicht-ETF Anteil
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Die im Verkaufsprospekt der Gesellschaft
beschriebenen Borsenplétze oder geregelten
Mérkte.

bezeichnet einen Teilfonds der Gesellschaft
oder jeden anderen gemeinsamen Anlageplan
oder Teilfonds desselben, unter dessen
Anteilinhabern sich mindestens ein
Zubringer-Fonds befindet, der selber kein
Zubringer-Fonds ist und keine Anteile an
einem Zubringer-Fonds hélt.

Eine Person, die als Inhaber von Anteilen in
dem Register eingetragen ist, das
gegenwartig von der Gesellschaft oder in
ihrem Namen gefiihrt wird, oder dann, wenn
es der Kontext zulésst oder erfordert, eine
Person, die als Inhaberin eines
Anteilbezugsrechtsscheins als Gesellschafter
anzusehen ist.

Jeder Mitgliedsstaat der Europdischen Union.

Derjenige Betrag, den der Verwaltungsrat
von Fall zu Fall fur einen Fonds als den
Mindestbetrag vorschreiben kann, fur den ein
Gesellschafter zusatzliche Anteile zeichnen
kann.

Derjenige Betrag, den der Verwaltungsrat
von Fall zu Fall fur einen Fonds als den
Mindestbetrag einer Erstzeichnung von
Anteilen vorschreiben kann.

Die Anzahl oder der (etwaige) Wert von
Anteilen, die der Verwaltungsrat von Fall zu
Fall fur jeden Fonds als zuldssigen
Mindestbestand an Anteilen vorschreibt.

Ein Kalendermonat.

Der Betrag, der zu jedem
Bewertungszeitpunkt gemaf Artikel 18 als
Nettoinventarwert der Gesellschaft oder eines
Fonds oder pro Anteil ermittelt wird.

Ein Anteil, der von der Gesellschaft in Bezug
auf einen Teilfonds ausgegeben wird (der als
OGAW-ETF im Sinne der OGAW-
Verordnungen der Zentralbank geschaffen
wurde oder nicht) und der kein ETF- Anteil



Ordentlicher Beschluss

Sitz

Anteil

Qualifizierte Person

Vorschriften

Rickkaufpreis

Register

Einschlagiges System

Gesellschaftssekretér

Wertpapierbestimmungen
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ist.

Der Beschluss einer Hauptversammlung, der
mit absoluter Mehrheit der abgegebenen
Stimmen gefasst wird.

Der Geschaftssitz der Gesellschaft.

Ein Anteil am Kapital der Gesellschaft, der
gemal dieser Satzung ausgegeben wurde und
mit den in dieser Satzung vorgesehenen
Rechten ausgestattet ist.

Eine Person, die zum Besitz von Anteilen an
der Gesellschaft gemaR Artikel 17 (1) nicht
disqualifiziert ist.

Die Vorschriften der Européischen
Gemeinschaften (Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren) von 2011 (S.I. Nr. 352 von
2011), wie sie von Zeit zu Zeit geandert oder
erganzt werden. Dieser Ausdruck schlief3t
Bestimmungen ein, die von der Zentralbank
entweder durch Mitteilung oder auf anderem
Wege erlassen werden kénnen und die
Gesellschaft bertihren.

Der Preis, zu dem Anteile zurlickgekauft
werden. Er wird gemal Artikel 19 (e)
berechnet und ermittelt.

Das Gesellschafterregister, das gemaf dem
Act gefuhrt werden muss.

Bezeichnet ein elektronisches System und
elektronische Verfahren, mit denen sich die
Eigentumsrechte an Anteilen ohne
schriftlichen Beleg bestétigen und Ubertragen
lassen und sie ermdglichen zusétzliche und
erganzende Dinge und das schlief3t
insbesondere das einschldgige System, flr
das CRESTCo Limited der Betreiber ist, ein."”

Eine Person, die vom Verwaltungsrat dazu
bestellt wird, die Pflichten des
Gesellschaftssekretars zu erftillen.

Der Companies Act von 1990 und seine
Bestimmungen von 1996 (unverbriefte
Wertpapiere) (Ausfihrungsverordnung Nr.
68 von 1996) in der jeweils geltenden
Fassung sowie alle dazugehdorigen



Siegel

Abrechnungstag

Side Pocket Anteil

Unterschrift

Mit qualifizierter Mehrheit gefasster

Beschluss

Spezifische Anlage
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Bestimmungen, die die Gesellschaft betreffen
kdnnen.

Das Siegel der Gesellschaft.

Der Tag, bis zu dem spétestens
Zeichnungsgelder fur Anteile oder Gelder fur
den Ruckkauf von Anteilen bezlglich einer
Anteilklasse eingegangen bzw. gezahlt sein
mussen, und der vom Verwaltungsrat von
Fall zu Fall festgesetzt werden kann. Im Falle
von Rickkaufen wird der spéateste Tag
normalerweise 10 Geschaftstage nach dem
relevanten Handelstag liegen.

bezeichnet einen gewinnberechtigten Anteil
am Kapital der Gesellschaft, der in einer oder
mehreren Side Pocket - Klasse(n) geschaffen
wird und der gemal der Satzung und mit den
in dieser Satzung vorgesehenen Rechten
ausgegeben wird.

Eine Unterschrift, ein Zeichen oder eine mit
mechanischen oder anderen Mitteln
angebrachte Darstellung einer Unterschrift.

Ein mit qualifizierter Mehrheit der
Gesellschaft gefasster Beschluss, der gemaf
Paragraph 191 (2) des Act gefasst wird.

@) eine Anlage, die von der Regierung
oder Gebietskorperschaften eines
Mitgliedsstaats emittiert wird, oder
fir welche die Zahlung von Zins und
Tilgung durch diese garantiert wird;

(b) eine Anlage, die von der Regierung
eines der Staaten, die in Absatz (i) im
Anhang 1 zum Verkaufsprospekt der
Gesellschaft genannt ist, emittiert
wird, oder fur welche diese die
Zahlung von Zins und die Tilgung
garantiert, und

(c) Die einzelnen Emittenten befinden sich
in der folgenden Ubersicht:

- OECD-Regierungen (vorausgesetzt die
betreffenden Emissionen sind von
erstklassiger Bonitét),

- die Regierung von Singapur,

- die Européische Investitionsbank,



Borse

Zeichneranteil

Zeichnungspreis

Bewertungszeitpunkt
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- die Européische Bank fur Wiederaufbau
und Entwicklung,

- die Internationale Finanz-Corporation,

- der Internationale Wahrungsfonds,

- Euratom,

- die Asiatische Entwicklungsbank,

- die Européische Zentralbank,

- der Europarat

- Eurofima,

- die Afrikanische Entwicklungsbank,

- die internationale Bank fur Wiederaufbau
und Entwicklung (die Weltbank),

- die Inter-Amerikanische
Entwicklungsbank,

- die Europdische Union,

- die Federal National Mortgage Association
(Fannie Mae),

- die Federal Home Loan Mortgage Corpo-
ration (Freddie Mac),

- die Government National Mortgage Asso-
ciation (Ginnie Mae),

- die Student Loan Marketing Association
(Sallie Mae),

- Federal Home Loan Bank

- die Federal Farm Credit Bank,

- Tennessee Valley Authority

- die Straight-A Funding LLC.

- die Regierung der Volksrepublik China,

- die brasilianische Regierung (vorausgesetzt

die Emissionen sind erstklassig (investment

grade)),

- die indische Regierung (vorausgesetzt die

Emissionen sind erstklassig (investment

grade))

Die Irish Stock Exchange Limited bzw. eine
Nachfolgerin derselben.

Ein Zeichneranteil am Kapital der
Gesellschaft, der gemald den Bestimmungen
dieser Satzung ausgegeben wurde und mit
den in dieser Satzung vorgesehenen Rechten
ausgestattet ist.

Der Preis, zu dem Anteile jeder Klasse
ausgegeben werden, und der gemal Artikel
13 berechnet und ermittelt wird.

Der Zeitpunkt an dem Ort, den der
Verwaltungsrat von Fall zu Fall mit
vorheriger Zustimmung der Verwahrstelle
festsetzen kann, und zu dem der



Schriftlich

Nettoinventarwert der Gesellschaft oder einer
Anteilklasse berechnet wird.

Geschrieben, gedruckt, lithographiert,
fotografiert oder durch einen anderen
Schriftersatz représentiert, oder teils in der
einen und teils in der anderen Weise.

Die Bezugnahme auf Rechtsvorschriften und Artikel von Rechtsvorschriften schlieft auch die
Bezugnahme auf Anderungen oder Wiederinkraftsetzungen derselben, die gegenwaértig
wirksam sind, ein.

3. Indieser Satzung sollen, wenn Gegenstand oder Kontext mit einer solchen Auslegung
nicht unvereinbar sind:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Worter im Singular den Plural einschlieBen und umgekehrt.
Worter im Maskulinum auch das Femininum einschliel3en.

Worter, die sich nur auf Personen beziehen, Gesellschaften,
Vereinigungen oder Personenkdrperschaften, seien sie als
Kapitalgesellschaften eingetragen oder nicht, einschlieRen.

Das Wort ,.kann* als fakultativ und das Wort ,muss* als obligatorisch
ausgelegt werden.

Wenn eine Frist genannt wird und diese Frist an einem bestimmten
Tag beginnen oder von einem bestimmten Tag an laufen soll, gilt
dieser Tag, wenn nichts Gegenteiliges gesagt wird, als in der Frist
enthalten, und wenn eine Frist an einem bestimmten Tag ablauft oder
bis zu einem bestimmten Tag berechnet wird, gilt dieser Tag, wenn
nichts Gegenteiliges gesagt wird, als in dieser Frist eingeschlossen. Im
Falle einer Kiindigungsfrist handelt es sich um eine Frist, in die der
Tag, an dem die Kiindigung ausgesprochen wird oder als
ausgesprochen gilt, und der Tag, zu dem die Kiindigung ausgesprochen
wird oder an dem sie wirksam werden soll, nicht eingeschlossen sind.

Wenn nicht ausdriicklich etwas anderes bestimmt wird, sind
Bezugnahmen auf Uhrzeiten solche auf irische Ortszeit.

Das Wort ,Wahrung“ bezieht sich auf die Wahrung, auf die der
betreffende Fonds lautet.

Bezugnahmen auf ,US$* sind solche auf die Wahrung der Vereinigten
Staaten von Amerika.

Ein Bezug auf ,verbrieft“ und ,,in verbriefter Form* in Bezug auf einen
Anteil bezeichnet den Bezug auf einen Anteil, dessen Eigentumsrechte
im Register als verbrieft gehaltene Anteile eingetragen sind, und

Ein Bezug auf ,,dematerialisiert” oder ,,in dematerialisierter Form«in
Bezug auf einen Anteil bezeichnet den Bezug auf einen Anteil, dessen



Eigentumsrechte im Register als in unverbriefter Form gehalten,
eingetragen sind, und dessen Eigentumsrechte aufgrund der
Wertpapierbestimmungen mit einem einschlagigen System tbertragen
werden konnen.

Grundkapital

4. Das anféangliche Grundkapital der Gesellschaft betragt € 38.092, eingeteilt in 30.000
Zeichneranteile zu jeweils € 1,27 und 500.000.000.000 nennwertlose Anteile, die
anfanglich als unklassifizierte Anteile bezeichnet werden.

21

(@)

(b)

Ermachtigung des Verwaltungsrats zur Ausgabe von Anteilen

Der Verwaltungsrat kann die unklassifizierten Anteile am Kapital der
Gesellschaft als eine Klasse von Anteilen an einem bestimmten Fonds ausgeben.
Innerhalb einer Klasse von Anteilen kann der Verwaltungsrat die Anteile als
thesaurierende Anteile und/oder ausschuttende Anteile bestimmen. Wenn der
Verwaltungsrat diese Bestimmung vornimmt, konnen der Nettoinventarwert pro
Anteil und die auf Anteile einer Klasse zu zahlenden Dividenden ungeachtet der
Bestimmungen dieser Satzung zur Berlcksichtigung unterschiedlicher Faktoren
angepasst werden. Der Verwaltungsrat kann, in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften der Zentralbank, in einem Fonds mehr als eine Anteilklasse bilden,
einschlieBlich abgesicherter und nicht abgesicherter Wahrungsklassen, fur die
unterschiedliche Ausgabeaufschlage, Gebihren und Kosten,
Mindestanlagesummen, Wéhrungen und andere Faktoren gelten kénnen, die der
Verwaltungsrat am Datum ihrer Auflegung festsetzen kann. Die Gesellschaft ist
ein ,Umbrella-Fonds* im Sinne der Vorschriften mit gesonderter Haftung
zwischen den Teilfonds, und folglich hat der VVerwaltungsrat bei oder vor der
Ausgabe von Anteilen die Wahrung zu bestimmen, auf welche die Anteile lauten
sollen, und den Fonds, zu dem sie gehoren sollen. Die Anteile werden in eine oder
mehrere Klassen eingeteilt, die auf dieselbe Wahrung lauten kénnen.

Anteile an Teilfonds kénnen vom Verwaltungsrat mit vorheriger Zustimmung der
Zentralbank von Fall zu Fall ausgegeben und designiert werden.

Der Verwaltungsrat kann von Fall zu Fall Bruchteile von Anteilen ausgeben. Alle
Gelder, die auf einen Anteil zu zahlen sind (zu denen unter anderem die
Zeichnungsgelder und Rickkaufserlose zéhlen), werden in der Wahrung gezahlt,
auf welche die Anteile lauten, oder in derjenigen anderen Wahrung, die der
Verwaltungsrat entweder allgemein oder fur eine bestimmte Anteilklasse oder in
einem bestimmten Fall festsetzt.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen vorbehaltlich dieser Satzung, des
Verkaufsprospekts, der Verordnungen und des Gesetzes und in Ubereinstimmung
mit den Anforderungen der Zentralbank nach eigenem Ermessen von
gegebenenfalls (unter anderem zu Zeiten der Aussetzung (i) der Ermittlung des
Nettoinventarwerts und (ii) der Zuteilung, der Riicknahme und des Umtauschs
gewinnberechtigter Anteile) eine neue Klasse oder neue Klassen
gewinnberechtigter Anteile (jeweils eine "Side Pocket Klasse™) und/oder einen
neuen Teilfonds ("Side Pocket Teilfonds") einrichten und Anteile daran
ausgeben, denen nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder jeder-zeit,
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(©)

(d)

(€)

(f)

entweder bei oder nach deren Erwerb, Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
eines Teilfonds (oder eines Teils davon) zugewiesen werden, die illiquide oder
anderweitig schwer bewert- oder realisierbar sind, zuziglich zusétzlicher
Vermogenswerte, die eine Riicklage fur Verpflichtungen und Unvorhergesehenes
darstellen, was die Verwaltungsratsmitglieder nach ihrem Ermessen festlegen. Die
gewinnberechtigten Anteile einer solchen Side Pocket Klasse oder eines solchen
Side Pocket Teilfonds kdnnen von der Gesellschaft und/oder den Anteilinhabern
nur dann zuriickgenommen werden, wenn dies von den
Verwaltungsratsmitgliedern beschlossen wird. Die Schaffung einer Side Pocket
Klasse oder eines Side Pocket Teilfonds setzt voraus, dass die
Verwaltungsratsmitglieder eine anteilige Verringerung der Anzahl der von einem
Anteilinhaber gehaltenen gewinnberechtigten Anteile vornehmen, die dem
betreffenden Teilfonds zuzuordnen sind, wobei die der Side Pocket Klasse oder
dem Side Pocket Teilfonds zuzuordnenden Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten ausgeklammert werden und zu Gunsten dieses Anteilinhabers
wird eine entsprechende anteilige Beteiligung an der Side Pocket Klasse oder dem
Side Pocket Teilfonds geschaffen. Der Wert der Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten, die einer Side Pocket Klasse oder einem Side Pocket Teilfonds
zuzurechnen sind, wird vom Verwaltungsrat in Ubereinstimmung mit Artikel 18
dieser Satzung bestimmt.

Um Zweifel auszuschlieRen: Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen Side Pockets
auf der Grundlage anderer als der in diesem Dokument dargelegten Parameter
einrichten, sofern diese Parameter im Verkaufsprospekt detailliert auf-gefiihrt
sind und den Anforderungen der Zentralbank entsprechen.

Unbeschadet etwaiger Sonderrechte, die den Inhabern bestehender Anteile oder
Anteilklassen zuvor eingerdumt worden sind, kdnnen Anteile an der Gesellschaft
mit VVorzugs-, Nachzugs- oder anderen Sonderrechten oder mit Beschrankungen,
sei es bezuglich der Dividende, Stimmrechte, Kapitalriickzahlung oder anderer
Faktoren, die der Verwaltungsrat von Fall zu Fall bestimmen kann, ausgegeben
werden.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen die Annahme von Antragen auf
Ausgabe von Anteilen der Gesellschaft ablehnen oder Antrédge ganz oder teilweise
annehmen.

Der Verwaltungsrat ist allgemein und vorbehaltlos ermdachtigt, alle Befugnisse der
Gesellschaft zur Zuteilung relevanter Wertpapiere bis zu einem Betrag austiben,
der dem genehmigten, aber noch nicht ausgegebenen Grundkapital der
Gesellschaft entspricht. Der Hochstbetrag fir die maglichen, mit der hiermit
erteilten Erméchtigung, auszugebenden Anteile betragt 500.000.000.000, jedoch
vorausgesetzt, dass zurtickgekaufte Anteile niemals als zum Zwecke der
Berechnung des Hochstbetrags moglicher auszugebender Anteile ausgegeben
gelten sollen.

Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, im Wege der Mitteilung an die Anteilinhaber
der betreffenden Anteilklasse ausgegebene und zur Ausgabe genehmigte, aber
noch nicht emittierte Anteile, die zurzeit auf Wahrungen eines teilnehmenden
Mitgliedstaates lauten, der die européische Einheitswéhrung, die unter der
Bezeichnung "Euro" bekannt ist, eingefiihrt hat, umzustellen auf als Euro-Anteile
bezeichnete Anteile, wobei die Anteile Bestandteil der Euro-Anteilklasse sind.
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(g) Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, Anteile, die Anteilklasse oder Anteilklassen
und oder die Wéhrung eines beliebigen Fonds vorbehaltlich der Zustimmung der
Anteilinhaber der betreffenden Anteile, Anteilklasse, Anteilklassen und der
Wahrung eins Fonds umzustellen.

(h) Die Gesellschaft kann von Zeit zu Zeit mit einem Ordentlichen Beschluss ihr
Kapital um denjenigen Betrag erhéhen, den der Beschluss vorsieht.

(i) Die Gesellschaft kann mit einem Ordentlichen Beschluss ihr Kapital abéandern
durch Zusammenlegen und Aufteilen ihres Grundkapitals in Anteile eines
groReren Betrags als ihre vorhandenen Anteile , durch Unterteilen ihrer Anteile in
Anteile eines geringeren Betrags als den durch die Griindungsurkunde
festgelegten oder durch Annullieren von Anteilen, die zum Zeitpunkt eines
solchen Ordentlichen Beschlusses noch niemand erworben hatte oder fiir deren
Erwerb noch niemand seine Genehmigung gegeben hat, ihr Grundkapital um den
Betrag der so annullierten Anteile zu reduzieren.

Anteile
Anteile dirfen nur voll eingezahlt ausgegeben werden und haben keinen Nennwert.
Der Gesamtbetrag des eingezahlten Grundkapitals jeder Beteiligungsanteilklasse der
Gesellschaft entspricht jederzeit dem Nettoinventarwert des Fonds, zu dem die

betreffende Anteilklasse gehort.

Zeichneranteile

Zeichneranteile werden nur zum Nennwert ausgegeben.

Zeichneranteile, die gegenwaértig nicht von PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited
oder ihren Nominees gehalten werden, unterliegen der Bestimmung von Artikel 36.

Anteilklassen

Die mit einer Anteilklasse verbundenen Rechte kénnen, ganz gleich, ob die Gesellschaft
abgewickelt wird oder nicht, mit schriftlicher Zustimmung der Inhaber von drei Vierteln
der ausgegebenen Anteile der betreffenden Klasse oder mit Genehmigung durch einen
mit qualifizierter Mehrheit gefassten Beschluss einer gesonderten Hauptversammlung der
Anteilinhaber jener Klasse geéndert oder aufgehoben werden. Fir jede solche gesonderte
Hauptversammlung gelten die Bestimmungen dieser Satzung fiir Hauptversammlungen,
jedoch so, dass die erforderliche Mindestzahl zur Beschlussfahigkeit in einer solchen
Versammlung (fiir einen Teilfonds, der nur Nicht-ETF-Anteile ausgibt, wenn es sich
nicht um eine vertagte Versammlung handelt) zwei Personen sind, die mindestens ein
Drittel der ausgegebenen Anteile der betreffenden Klasse besitzen oder durch eine
Stimmrechtsvollmacht reprasentieren, und persénlich anwesend oder durch einen
anwesenden Stimmrechtsbevollmdchtigten vertreten sind, und in einer vertagten
Versammlung betragt das Quorum eine Person, die Anteile der betreffenden Klasse
besitzt, oder deren Stimmrechtsbevollmachtigter. Die Beschlussfahigkeit auf einer
solchen gesonderten Hauptversammlung (und bei jeder Vertagung) fiir einen Teilfonds,
der nur ETF-Anteile ausgibt, besteht aus einer personlich oder durch einen
Stimmrechtsbevollmachtigten anwesenden Person. Die Beschlussfahigkeit auf einer
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solchen gesonderten Hauptversammlung eines Teilfonds, der sowohl ETF-Anteile als
auch Nicht -ETF-Anteile ausgibt, besteht, sofern es sich nicht um eine vertagte
Versammlung handelt, aus zwei personlich oder durch einen
Stimmrechtsbevollméchtigten anwesenden Personen, die mindestens ein Drittel der
ausgegebenen Anteile der betreffenden Anteilklasse halten oder vertreten, und die
Beschlussfahigkeit auf einer vertagten Versammlung erfordert eine personlich oder durch
einen Stimmrechtsbevollméchtigten anwesende Person. Die Anteilinhaber der
betreffenden Klasse, die persénlich anwesend oder durch einen
Stimmrechtsbevollméchtigten vertreten sind, kdnnen eine Abstimmung mit Stimmzetteln
verlangen.

Die Rechte, die den Inhabern der Anteile einer Klasse, die mit VVorzugs- oder anderen
Rechten ausgegeben wurden, zustehen, gelten durch die Zeichnung oder Ausgabe
weiterer, diesen gleichrangiger Anteile nicht als gedndert, wenn die Ausgabebedingungen
der Anteile jener Klasse nicht ausdriicklich etwas anderes vorsehen.

Teilfonds

(1) Alle Gegenleistungen, die der Verwaltungsrat gemaR Artikel 14 festlegen kann und
von der Gesellschaft fir die Zuteilung oder Ausgabe von Anteilen jeder Klasse oder
dann, wenn es in einem bestimmten Fonds mehrere Anteilklassen gibt, fir die
Zuteilung oder Ausgabe aller dieser Klassen vereinnahmt werden, mit Ausnahme des
(etwaigen) Ausgabeaufschlags, der an die Gesellschaft (oder nach deren Anweisung)
zu zahlen ist, zusammen mit allen Anlagen, in denen diese Gegenleistungen angelegt
oder wieder angelegt werden, sowie alle Ertrdge, Gewinne und Erl6ése aus ihnen
werden in den Bilichern und Registern der Gesellschaft bzw. jedes Teilfonds gesondert
und getrennt von allen anderen Geldern der Gesellschaft verbucht, und solche
Vermdgenswerte und alle Verbindlichkeiten sollen den einzelnen Teilfonds auf
folgende Art und Weise zugerechnet werden:

@ Fur jeden Teilfonds hat die Gesellschaft gesonderte Biicher zu fihren, in
denen alle Transaktionen des betreffenden Fonds verbucht werden, und
insbesondere werden die Erldse aus der Zuteilung und Ausgabe der Anteile,
die Anlagen und Verbindlichkeiten sowie die Einnahmen und Ausgaben, die
dem Fonds zuzurechnen sind, dem betreffenden Fonds gutgeschrieben oder
belastet und gegebenenfalls auf die ausgegebenen Anteilklassen und
Anteiltypen des Fonds vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Artikels
umgelegt oder diesem zugerechnet.

(b) In einem Fonds enthaltene Vermdgenswerte, die von anderen
Vermdogenswerten (seien es Barmittel oder andere) abgeleitet sind, werden in
den Buchern der Gesellschaft fiir denselben Fonds wie die Vermdgenswerte,
von denen sie abgeleitet sind, verbucht, und Wertzuwachse oder verluste
solcher Vermdgenswerte werden dem betreffenden Fonds zugerechnet.

(©) Fur den Fall, dass es Vermogenswerte der Gesellschaft (die nicht den
Zeichneranteilen zuzurechnen sind) gibt, die nach Ansicht des
Verwaltungsrats nicht einem bestimmten Fonds oder mehreren zugerechnet
werden konnen, legt der Verwaltungsrat mit Zustimmung der VVerwahrstelle
solche Vermogenswerte auf einen Fonds oder mehrere auf eine Weise und
einer Basis um, die er nach seinem Ermessen als fair und angemessen
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betrachtet. Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, diese Basis fir noch nicht
umgelegte Vermdgenswerte jederzeit und von Fall zu Fall mit Zustimmung
der Verwahrstelle zu &ndern.

(d) Jeder Fonds wird mit den Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Kosten,
Abgaben oder Riickstellungen der Gesellschaft, die sich auf diesen Fonds
beziehen oder ihm zuzurechnen sind, belastet, und kein
Verwaltungsratsmitglied, Vormund, Prifer, Liquidator, provisorischer
Liquidator oder sonstige Person diirfen die Vermdgenswerte eines solchen
Teilfonds zum Begleichen von Verbindlichkeiten zuteilen oder zu deren
Zuteilung verpflichtet sein, die im Namen eines anderen Teilfonds der
Gesellschaft entstanden sind oder diesem zuzuordnen sind.

(e) Etwaige Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Kosten, Abgaben oder
Rickstellungen der Gesellschaft, die nicht einem bestimmten Fonds oder
mehreren zuzurechnen sind, werden vom Verwaltungsrat mit Zustimmung der
Verwahrstelle auf eine Weise und einer Basis, die der Verwaltungsrat nach
seinem Ermessen als fair und angemessen ansieht, umgelegt. Der
Verwaltungsrat hat die Befugnis, diese Basis jederzeit und von Fall zu Fall mit
Zustimmung der Verwahrstelle zu andern und kann, wenn es die Umstande
erlauben, solche Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Kosten, Abgaben und
Rickstellungen neu umlegen.

()] Wenn die (etwaigen) Vermodgenswerte der Gesellschaft, die den
Zeichneranteilen zuzurechnen sind, Nettogewinne erzielen, kann der
Verwaltungsrat Vermogenswerte, die solche Nettogewinne repréasentieren, auf
einen Fonds oder mehrere umlegen, wie er es fur zweckdienlich hélt.

(0) Beim Einsatz von Kurssicherungsstrategien fur eine Anteilklasse sollen die fur
das Umsetzen der Strategie verwendeten Finanztitel Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten (je nach Lage der Dinge) des betreffenden Fonds als Ganzes
sein, die Gewinne/Verluste und die Kosten der betreffenden Finanztitel jedoch
erwachsen ausschlieBlich der betreffenden Anteilklasse.

Vorbehaltlich anders lautender Bestimmungen dieser Satzung werden die
Vermogenswerte jedes Fonds nur fur die Anteile der Klasse (oder gegebenenfalls der
Klassen) verbucht, zu denen ein Fonds gehort.

(2)Artikel 12 (1) gilt fur die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die einer Klasse

zuzuordnen sind, entsprechend, als ob dieser in diesem Absatz vollstandig wiederholt
wirde, mit der Maligabe, dass in Fallen, in denen Hedging-Strategien in Bezug auf
eine Side Pocket Klasse eingesetzt werden, die Finanzinstrumente, die zur Umsetzung
dieser Strategien verwendet werden, als ausschlief3lich den Anteilen der Side Pocket
Klasse zugeordnet gelten und dass die Gewinne/Verluste aus den betreffenden
Finanzinstrumenten sowie die Kosten fir diese Instrumente ausschliellich der
betreffenden Side Pocket Klasse zugerechnet werden.

Ausgabe von Anteilen

(1)
@ Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen sowie vorbehaltlich
der Vorschriften oder Bestimmungen, die die Zentralbank geméal den
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(b)

(©)

(d)

Vorschriften erlasst, kann die Gesellschaft, wenn sie oder ihre
Beauftragten:

() einen Antrag in der Form, die der Verwaltungsrat von Zeit zu
Zeit festlegen kann, und

(i) die Auskunfte und Erklarungen, die der Verwaltungsrat von
Fall zu Fall verlangen kann,

erhalten hat, an dem Tag oder den Tagen, die der Verwaltungsrat
bestimmen kann, die Erstausgabe von Anteilen einer Klasse zu dem
vom Verwaltungsrat festgesetzten Zeichnungspreis pro Anteil
vornehmen oder nach der Erstausgabe von Anteilen einer Klasse an
Handelstagen Anteile jener Klasse gegen Zahlung des
Zeichnungspreises pro Anteil zuteilen, der gemal Ziffer (2) ermittelt
wird. Zum Zwecke dieses Artikels, wenn alle Anteile freiwillig oder
zwangsweise gemaR Artikel 17 zurlickgenommen wurden, kann der
Verwaltungsrat gemeinsam mit dem Anlageberater eine Erstausgabe
der Anteile in der Klasse zu dem Zeichnungspreis pro Anteil
vornehmen, der gemaR unten stehender Ziffer (2) bestimmt wurde.

Die Zahlung fur Anteile hat in der Wahrung, zu dem Zeitpunkt, an dem
Ort und in der Weise sowie an die Person im Namen der Gesellschaft
zu erfolgen, die der Verwaltungsrat von Fall zu Fall bestimmen kann.

Die Gesellschaft kann (nach Wahl des Verwaltungsrats) Antrage auf
Zuteilung von Anteilen einer Klasse erledigen, indem sie auf den
Antragsteller voll eingezahlte Anteile der betreffenden Klasse
ubertragt. Der Wirksamkeitstermin einer solchen Ubertragung ist der
relevante Handelstag. In solchen Fallen gelten in dieser Satzung
Bezugnahmen auf die Zuteilung von Anteilen als Bezugnahmen auf
die Ubertragung von Anteilen.

Die Zuteilung von Anteilen kann auch erfolgen, wenn die in der
Unterziffer (1)(a)(ii) genannten Auskinfte oder Erklarungen nicht bei
der Gesellschaft oder ihren Beauftragten eingegangen sind, unter der
Voraussetzung, dass der in Unterziffer (1)(a)(i) genannte Antrag
eingegangen ist, und ferner unter der VVoraussetzung, dass der
Verwaltungsrat dann, wenn die besagten Auskiinfte oder Erklarungen
nicht innerhalb eines Monats (oder einer anderen Frist, die der
Verwaltungsrat festlegen kann) nach dem Handelstag, an dem die
Anteile zugeteilt worden sind, oder wenn die vollstandige Zahlung fiir
die Anteile nicht innerhalb eines Monats (oder innerhalb einer anderen
Frist, die der Verwaltungsrat fir jeden Fonds festsetzen kann) nach
einem solchen Handelstag eingegangen ist, berechtigt ist, die Zuteilung
aufzuheben. Im Falle einer solchen Aufhebung werden die
betreffenden Zeichnungsgelder (falls solche gezahlt wurden) an den
Antragsteller auf dessen Risiko zurtickgezahlt (zusammen mit einem
etwaigen weiteren Betrag oder abziiglich eines etwaigen Betrages, den
der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen fir angemessen halt; der so
abgezogene Betrag wird von der Gesellschaft zur eigenen Verwendung
einbehalten). Bis zu seiner Ruckzahlung kann die Gesellschaft den
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)

(€)

(f)

9)

(h)

Betrag zu ihren eigenen Gunsten verwenden. Wenn die vollstandige
Zahlung fur Anteile bis zum relevanten Abrechnungstag nicht
eingegangen ist, ist der VVerwaltungsrat berechtigt, die Zuteilung
aufzuheben und entweder die relevanten Gelder an den Antragsteller
auf dessen Risiko, wie oben dargelegt, zuriickzuzahlen oder die
Zahlung als Zahlung auf einen Antrag auf Ausgabe von Anteilen der
betreffenden Klasse zu dem Handelstag, der als néchster auf den
Eingang der Zahlung folgt, zu behandeln.

Antrage im Sinne der Unterziffer (1)(a)(i), die bei der Gesellschaft
oder in ihrem Namen bei Handelsschluss oder vor Handelsschluss an
einem Handelstag eingehen, werden an dem betreffenden Handelstag
bearbeitet, wenn der Verwaltungsrat nichts Gegenteiliges bestimmt.
Antrage, die nach dem Handelsschluss an einem Handelstag eingehen,
konnen auf den nachsten Handelstag vorgetragen werden,
vorausgesetzt, dass Antrage, die nach Handelsschluss jedoch vor dem
Bewertungszeitpunkt in Bezug auf einen Handelstag eingehen, nach
dem Ermessen des Verwaltungsrats oder seinem Beauftragten an
diesem Handelstag bearbeitet werden kdnnen.

Bei anschlieRenden Zuteilungen oder Ausgaben von
gewinnberechtigten Anteilen einer Klasse kann der Zeichnungspreis
fur gezeichnete Anteile dann, wenn der Verwaltungsrat, die
Verwaltungsgesellschaft oder ihr Vertreter fiir den betreffenden
Teilfonds im Auftrag der Gesellschaft ein Ausgleichskonto fuhrt (und
nur in diesem Fall), eine Ausgleichszahlung einschliel3en, die, wie
unten bestimmt, als ganz oder teilweise riickzahlbar gilt.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen Antrage auf Ausgabe
von Anteilen ablehnen, ohne einen Grund fur die Ablehnung zu
nennen.

Ungeachtet der Bestimmungen von Artikel 13 (1) (a) bis (g) kénnen
die Verwaltungsratsmitglieder jederzeit nach eigenem Ermessen
gewinnberechtigte Anteile einer Side Pocket Klasse gemal Artikel 5
(b) ausgeben.

Der Zeichnungspreis pro Anteil, der nach der Erstausgabe von Anteilen
ausgegeben wird, wird ermittelt, indem:

(@)

derjenige Teil des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds, welcher
der betreffenden Anteilklasse oder dem betreffenden Anteiltyp
zuzurechnen ist (bewertet gemald Artikel 18 zum Bewertungszeitpunkt
an dem relevanten Handelstag, ndmlich dem in Unterziffer (1)(e)
genannten Handelstag) ermittelt und ihm die (etwaige) Summe
aufgeschlagen wird, die nach Ansicht des Verwaltungsrats dem
angemessenen Betrag der Gebiihren und Kosten entspricht, die
angefallen waren, wenn alle von der Gesellschaft fiir den betreffenden
vom Fonds zu jenem Bewertungszeitpunkt im Bestand gehaltenen
Anlagen zu jenem Bewertungszeitpunkt zu Preisen gekauft worden
waéren, die ihrem jeweiligen Wert zu jenem Bewertungszeitpunkt
entsprechen, geteilt durch die Zahl der Anteile der betreffenden Klasse
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(3)

(4)

(b)

(©)

oder des betreffenden Typs. Ferner kénnen bei dem Anteil einer
Anteilklasse oder eines Anteiltyps am Nettoinventarwert des
betreffenden Fonds Verbindlichkeiten oder Vermogenswerte
berucksichtigt werden, die der betreffenden Anteilklasse oder dem
betreffenden Anteiltyp speziell zugerechnet werden;

der sich ergebende Quotient soll als den (etwaigen) Betrag der
Ausgleichszahlung pro Anteil der betreffenden Klasse enthaltend
gelten, der gemal Ziffer (1)(f) zu zahlen ist, und

Der sich ergebende so bestimmte Betrag mathematisch auf zwei
Nachkommastellen oder die andere Anzahl von Nachkommastellen
gerundet wird, die der Verwaltungsrat bestimmen darf.

Fur die Zwecke dieser Satzung:

(i)

(i)

(iii)

gelten zugeteilte Anteile an einem Fonds ab Geschéftsschluss an dem
Handelstag, an dem sie zugeteilt wurden, als im Umlauf befindlich und
gelten Anteile, deren Zuteilung aufgehoben wurde, ab
Geschaftsschluss an dem Handelstag, an dem die Aufhebung erfolgte,
als nicht mehr im Umlauf befindlich;

gelten Anteile an einem Fonds, die zuriickgekauft wurden oder flr die
ein Kauf geméR Artikel 19 eingeleitet wurde, ab Geschaftsschluss an
dem Handelstag, an dem sie zuriickgekauft worden sind jedoch nach
dem Bewertungszeitpunkt des betreffenden Handelstages, als nicht
mehr im Umlauf befindlich.

Wurden alle in einer Klasse ausgegebenen Anteile freiwillig
zuriickgekauft, kann der Verwaltungsrat gemeinsam mit dem
Anlageberater nach dem zwangsweisen Riickkauf eine Erstausgabe
von Anteilen in der Klasse zu dem vom Verwaltungsrat geman Artikel
13(1)(a) dieser Satzung festgesetzten Zeichnungspreis pro Anteil
vornehmen.

Sofern sich die Verwahrstelle davon iberzeugt hat, dass die Bedingungen
eines solchen Tausches flr die (etwa) bestehenden Gesellschafter
voraussichtlich keine wesentlichen Nachteile mit sich bringen, kann der
Verwaltungsrat nach seinem Ermessen Anteile einer Klasse gegen
Ubertragung von Vermogenswerten des Typs auf die Gesellschaft tibertragen,
deren Zeichnungserldse fir die betreffenden Anteile gemall dem Anlageziel
und der Anlagebeschréankungen des betreffenden Fonds investiert werden
konnen. Hierzu gelten die folgenden Bestimmungen:

(@)

Die Zahl der zuzuteilenden Anteile der betreffenden Klasse darf nicht
groler als die Zahl der Anteile sein, die gegen Barzahlung
(einschlieBlich des Gesamtbetrags des Zeichnungspreises plus
Ausgleichszahlung und Ausgabeaufschlag, auf den der Anlageberater
gemal Artikel 14 Anspruch hatte) an dem betreffenden Handelstag
ausgegeben worden waren, wie oben in diesem Artikel bestimmt, und
zwar auf der Grundlage, dass der Betrag dieser Barzahlung dem Wert
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der auf die Gesellschaft zu Gbertragenden Anlagen, ermittelt geman
Unterziffer (c), entspricht.

(b) Der Verwaltungsrat kann bestimmen, dass die Gebiihren und Kosten,
die in Verbindung mit der Ubertragung der Anlagen auf die
Gesellschaft entstehen, ganz oder teilweise von der Gesellschaft oder
der Person, an welche die Anteile ausgegeben werden sollen, oder teils
von der Gesellschaft und teils von dieser Person getragen werden.

(©) Der Wert der auf die Gesellschaft zu Gbertragenden Anlagen wird vom
Verwaltungsrat gemaR Artikel 18 auf der Grundlage ermittelt, die der
Verwaltungsrat beschlieBen kann, solange der Wert den HAchstbetrag
nicht Uberschreitet, der am Umschichtungstag durch Bewertung der
Anlagen erzielt wiirde.

(d) Im Falle der Erstausgabe von Anteilen einer Klasse ermittelt der
Verwaltungsrat die Zahl der Anteile der betreffenden Klasse, der gegen
Ubertragung von Anlagen auf die Gesellschaft zuzuteilen ist; und

(e) keine Anteile sind auszugeben, bis die Anlagen auf die Verwahrstelle oder
die Unterverwahrstelle zur Zufriedenheit der Verwahrstelle Ubertragen
sind.

Wenn die Gesellschaft oder ihre Nominees Anspruch auf einen
Ausgabeaufschlag gemal Artikel 14 haben, wird bei einer Person, an die
Anteile einer Klasse gemal dieser Ziffer (4) ausgegeben wurden, davon
ausgegangen, dass sie einen Betrag gezahlt hat, der dem Ausgabeaufschlag
entspricht, der zu zahlen gewesen wére, wenn ihr die Anteile gegen
Barzahlung zugeteilt worden waren; dieser Betrag wird der Gesellschaft oder
nach ihrer Anweisung aus dem betreffenden Fonds gezahlt.

5) Ungeachtet Artikel 13 (1) bis (4) dieser Satzung erfolgt jede Zuteilung oder
Platzierung von Side Pocket Anteilen in einer Side Pocket Klasse oder einem
Side Pocket Teilfonds gemaR Artikel 5 (b) dieser Satzung zu den von den
Verwaltungsratsmitgliedern nach eigenem Ermessen festgelegten
Bedingungen, vorausgesetzt, dass diese Bedingungen im besten Interesse der
Mitglieder liegen.

Der Verwaltungsrat kann von einer Person, der Anteile einer Klasse zugeteilt werden
sollen, verlangen, an die Gesellschaft oder nach deren Anweisung einen
Ausgabeaufschlag (oder die andere Gebuhr zu erheben, die der Verkaufsprospekt
festlegt) fir jeden zuzuteilenden Anteil zu ihrer véllig freien Verwendung in einer
Hohe zu zahlen, die der Verwaltungsrat festsetzen kann, jedoch fir jeden
zuzuteilenden Anteil einen Betrag von 5 Prozent des gegenwartigen
Nettoinventarwerts pro Anteil der betreffenden Klasse (ermittelt, wie oben dargelegt)
nicht Gbersteigt. Der Verwaltungsrat kann beziglich der Hohe des zu zahlenden
Ausgabeaufschlags (oder der anderen Gebdihr, die der Verkaufsprospekt angibt) und
der Hohe des fiir jede Anteilklasse zu zahlenden Ausgabeaufschlags (oder der anderen
Gebdhr, die der Verkaufsprospekt angibt) (vorbehaltlich des vorgenannten
Hochstsatzes) zwischen Antragstellern differenzieren.
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@ In Perioden, in denen die Ermittlung des Nettoinventarwerts des
Fonds, bezogen auf die betreffende Anteilklasse, gemaR Artikel 22
ausgesetzt ist, werden keine Anteile einer Klasse zugeteilt oder
ausgegeben, mit Ausnahme derjenigen, fur die Antrége bereits
eingegangen und von der Gesellschaft oder ihren Beauftragten
angenommen worden sind.

(b) Wenn Zahlungen oder andere Gegenleistungen, die bei der
Gesellschaft oder in ihrem Namen fiir die Ausgabe oder Zuteilung von
Anteilen eingegangen sind, nicht einem genauen Vielfachen des
Zeichnungspreises entsprechen, wird dem neuen Gesellschafter ein
Bruchteilanteil zugeteilt, und er wird als Inhaber eines solchen
Bruchteils eingetragen, sofern der Besitz eines Bruchteilanteils einem
Vielfachen von einem Tausendstel eines Anteils entspricht. Die
Rechte, Berechtigungen und Vorteile, die ein Anteilinhaber gemaR den
Bestimmungen der Satzung besitzt, werden dem Inhaber eines
Bruchteilanteils im Verhéltnis zu dem von ihm gehaltenen Bruchteil
eines Anteils gewéhrt, und Bezugnahmen in der Satzung auf ,,Anteil*
sollen auch Bezugnahmen auf Bruchteilanteile sein, wenn sich aus dem
Kontext nichts anderes ergibt oder hierin etwas Anderes bestimmt
wird. Unbeschadet der Bestimmungen dieser Satzung besitzt der
Inhaber eines Bruchteilanteils keine Stimmrechte auf einen solchen
Anteil.

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe von Anteilen einer Klasse auf Grundlage eines
Erstantrags ablehnen, wenn der Wert der beantragten Anteile nicht der
Mindestanlagesumme oder ihrem Gegenwert in einer anderen Wéhrung oder einem
anderen Betrag, den der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit flr eine Anteilklasse
bestimmen kann, entspricht oder diesen Ubersteigt. Danach kdnnen Gesellschafter
Folgezeichnungen von Anteilen einer Klasse zum dann geltenden Zeichnungspreis in
einer Hohe tatigen, die nicht geringer als der Mindestbetrag fur Folgeanlagen oder
dessen Gegenwert in einer anderen Wahrung oder ein anderer Betrag, den der
Verwaltungsrat vereinbaren kann, ist.

Zwangsweiser Riickkauf oder zwangsweise Ubertragung

(1)

@) Der Verwaltungsrat ist ermachtigt (aber nicht verpflichtet), diejenigen
Beschréankungen zu verhéngen, die er fiir notwendig erachtet, damit
keine Anteile einer Klasse erworben oder direkt oder als
wirtschaftliches Eigentum gehalten werden von:

() einer Person, die damit gegen Gesetze oder Rechtsvorschriften
eines Landes oder einer Behdrde verstoRt oder nach deren
Bestimmungen zum Besitz der Anteile nicht qualifiziert ist;

(i) einer US-Person (es sei denn, gemaR einer Ausnahmeregelung,
welche die Gesetze der Vereinigten Staaten vorsehen);

(iii)  einer Person oder Personen unter Umstanden (die solche Person
oder Personen entweder allein oder zusammen mit einer
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(b)

(©)

(d)

anderen Person oder mehreren, die mit ihnen verbunden sind
oder nicht, direkt oder indirekt berthren, oder unter anderen
Umsténden, die dem Verwaltungsrat relevant erscheinen), die
nach Ansicht des Verwaltungsrats den Interessen der
Gesellschaft (auch in Fallen, in denen eine Person es versaumt
hat, die Unterlagen, Informationen, Nachweise und/oder
Zusagen vorzulegen, die zur Einhaltung der fir das
Unternehmen geltenden Vorschriften zur Bekdmpfung der
Geldwasche und ahnlicher Bestimmungen erforderlich sind)
schaden oder zur Folge haben kdnnten, dass der Gesellschaft
eine Steuerpflicht oder finanzielle Nachteile entstehen kénnten
(unter anderem im Falle wiederholter hoher Zeichnungen und
Rickgaben im Rahmen einer Timing-Strategie oder aus einem
anderen Grunde), die der Gesellschaft anderenfalls nicht
entstanden waéren.

Zu diesem Zweck bedeutet ,.eine US-Person“, wenn vom
Verwaltungsrat nicht etwas Anderes festgesetzt wurde, eine in den
Vereinigten Staaten ansassige Person, Staatsangehdrige der
Vereinigten Staaten, in den Vereinigten Staaten oder nach ihren
Gesetzen gegriindete Kapitalgesellschaften, Personengesellschaften
oder andere Kdrperschaften oder Personen, die unter die Definition des
Ausdrucks ,,US-Person« in Regulation S des United States Securities
Act von 1933 in seiner aktuellen Fassung fallen.

Solange ein Verwaltungsratsmitglied nicht Grund zur Annahme des
Gegenteils hat, ist der Verwaltungsrat berechtigt, ohne Nachforschung
davon auszugehen, dass keiner der Anteile in einer Weise gehalten
wird, die den Verwaltungsrat berechtigen wiirde, fur solche Anteile
eine Mitteilung gemal Unterziffer (d)(i) zu machen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch anlésslich der Beantragung von Anteilen
oder zu einem anderen Zeitpunkt und von Fall zu Fall verlangen, dass
ihm in Verbindung mit den Bestimmungen in Unterziffer (a)
diejenigen Nachweise erbracht und/oder Zusicherungen abgegeben
werden, die er nach seinem Ermessen fur ausreichend hélt oder fir die
Zwecke dieser Beschréankung bendtigt. Falls solche Nachweise
und/oder Zusicherungen nicht innerhalb einer angemessenen Frist (die
nicht kirzer als 21 Tage nach Zustellung der Mitteilung, mit der diese
verlangt werden, ist), die der Verwaltungsrat in der besagten
Mitteilung setzt, erbracht bzw. abgegeben werden, kann der
Verwaltungsrat nach seinem Ermessen die von einem solchen Inhaber
oder Mitinhaber gehaltenen Anteile als Anteile ansehen, die auf eine
Weise gehalten werden, die ihn berechtigt, eine Mitteilung geman
Unterziffer (d)(i) zu machen.

Q) Wenn dem Verwaltungsrat bekannt wird, dass Anteile im
Besitz von Personen sind oder direkt oder als wirtschaftliches
Eigentum von Personen gehalten werden, die damit gegen die
in der obigen Ziffer (a) vorgesehenen Beschrankungen
verstoRRen (die ,relevanten Anteile*), kann der Verwaltungsrat
der Person oder den Personen, in deren Namen die relevanten
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(i)

(iii)

(iv)

Anteile eingetragen sind, eine Mitteilung machen und sie
auffordern, die relevanten Anteile auf eine Person zu
Ubertragen (und/oder an eine Person zu verduRern), die nach
Ansicht des Verwaltungsrats eine qualifizierte Person ist, oder
den Ruckkauf der relevanten Anteile gemaR Artikel 19(a)
schriftlich zu beantragen. Wenn eine Person, der eine
Mitteilung gemaR dieser Unterziffer gemacht worden ist, nicht
innerhalb von 21 Tagen nach der Ubermittlung dieser
Mitteilung (oder nach Ablauf einer langeren Frist, die der
Verwaltungsrat nach seinem Ermessen flr angemessen hélt) die
relevanten Anteile nicht auf eine qualifizierte Person Ubertragt,
die Gesellschaft um Ruckkauf der relevanten Anteile ersucht
oder zur Zufriedenheit des Verwaltungsrats (dessen Urteil
abschlielend und verbindlich ist) nachweist, dass sie nicht
unter diese Beschréankungen fallt, kann der Verwaltungsrat
nach seinem Ermessen nach Ablauf der Frist von 21 Tagen alle
diese relevanten Anteile gemaR Artikel 19 zurlickkaufen oder
die Ubertragung aller relevanten Anteile auf eine qualifizierte
Person gemaR Ziffer (iii) genehmigen. Der Inhaber der
relevanten Anteile ist verpflichtet, sein Zertifikat oder seine
Zertifikate (falls solche ausgestellt wurden) dem
Verwaltungsrat unverziglich auszuhéndigen, und der
Verwaltungsrat ist berechtigt, eine Person zu bestellen, die in
seinem Namen die Dokumente unterzeichnet, die fir den
Ruckkauf oder die Ubertragung der relevanten Anteile durch
die Gesellschaft erforderlich sind.

Eine Person, der bekannt wird, dass sie relevante Anteile halt
oder besitzt, hat unverzuglich, wenn sie nicht bereits eine
Mitteilung gemé&R Unterziffer (i) erhalten hat, entweder alle
ihre relevanten Anteile auf eine qualifizierte Person zu
ubertragen oder schriftlich um den Rickkauf aller ihrer
relevanten Anteile gemald Artikel 19(a) zu ersuchen.

Eine Ubertragung relevanter Anteile, die vom Verwaltungsrat
gemaR Ziffer (i) veranlasst wird, erfolgt durch den Verkauf zu
dem besten Preis, der angemessenerweise erzielbar ist, und
kann sich auf die Gesamtheit oder nur einen Teil der relevanten
Anteile erstrecken, wobei der Rest flir den Riickkauf geman
den Bestimmungen von Artikel 19 oder die Ubertragung auf
andere qualifizierte Personen zur Verfligung steht. Der von der
Gesellschaft fir die so tbertragenen relevanten Anteile
vereinnahmte Betrag wird an die Person gezahlt, deren Anteile
so Ubertragen worden sind, vorbehaltlich Unterziffer (iv).

Die Zahlung von Betrdgen, die einer solchen Person gemaR den
Unterziffern (i), (ii) oder (iii) zustehen, unterliegt der
Bedingung, dass die erforderlichen Genehmigungen der
Devisenkontrollbehorden eingeholt worden sind. Der an eine
solche Person zu zahlende Betrag wird von der Gesellschaft bei
einer Bank hinterlegt, welche die Zahlung an diese Person
gegen Aushandigung des Zertifikats oder der Zertifikate fur die
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(€)

(f)

(9)

relevanten Anteile, die zuvor von ihrer Person gehalten wurden,
vornimmt, nachdem diese Genehmigungen eingeholt worden
sind. Nach der Hinterlegung des Betrages, wie oben ausgefihrt,
hat diese Person kein weiteres Recht an den relevanten
Anteilen oder einigen von ihnen oder Anspriiche gegen die
Gesellschaft beziglich der Anteile, mit Ausnahme des Rechtes,
den so hinterlegten Betrag (ohne Zinsen) zu erhalten, nachdem
die vorgenannten Genehmigungen eingeholt worden sind.

(v) Der Verwaltungsrat ist nicht verpflichtet, Griinde fir
Beschliisse, Bestimmungen oder Erklarungen anzugeben, die er
gemaR diesem Artikel gefasst, getroffen oder abgegeben hat.
Die Austibung der in diesem Artikel vorgesehenen Befugnisse
wird in keinem Fall dadurch in Frage gestellt oder unwirksam,
dass der direkte oder wirtschaftliche Besitz von Anteilen durch
eine Person unzureichend nachgewiesen war oder der wahre
direkte oder wirtschaftliche Eigentlimer von Anteilen ein
anderer war, als vom Verwaltungsrat an dem relevanten Datum
angenommen, unter der VVoraussetzung, dass die Befugnisse
nach Treu und Glauben ausgetibt wurden.

Erlangt der Verwaltungsrat Kenntnis davon, dass Anteile unter VVerstoR
gegen Artikel 17(a)(iii) gehalten werden, ist der Verwaltungsrat
ermachtigt, die betreffende Anzahl von Anteilen zwangsweise
zurlickzukaufen und\oder zu annullieren, welche die Personen halten,
die Besteuerungen oder Quellensteuern begleichen missen, die aus
dem Halten oder wirtschaftlichen Besitz der Anteile durch die
betreffende Person einschlieBlich darauf zu zahlender Zinsen oder
Konventionalstrafen resultieren.

Erwachst der Gesellschaft in einem Hoheitsgebiet eine Steuerpflicht,
falls ein Gesellschafter oder ein wirtschaftlicher Eigentlimer eines
Anteils am Kapital der Gesellschaft eine Ausschittung beziiglich
seiner/ihrer Anteile zu erhalten hatte oder seine/ihre Anteile auf welche
Art auch immer verdulRerte (oder diese als veréuRert gelten)
(Besteuerungsereignis), ist die Gesellschaft berechtigt, von der
Auszahlung beim Eintreten eines Besteuerungsereignisses einen Betrag
abzuziehen, welcher der einschldgigen Steuer entspricht und/oder, wo
zutreffend, die Anzahl an Anteilen einzuziehen, zu annullieren oder
zwangsweise zurlickzukaufen, die der Gesellschafter oder der
wirtschaftliche Eigentimer halt, die erforderlich sind, um den
Steuerbetrag zu begleichen. Der betreffende Gesellschafter stellt die
Gesellschaft frei und halt sie freigestellt gegen Verluste, welche der
Gesellschaft aufgrund dessen erwachsen, dass der Gesellschaft eine
Steuerpflicht in einem Hoheitsgebiet bei Eintritt eines
Besteuerungsereignisses erwéchst, fir den Fall, dass keine Abzige,
Einziige, Annullierungen oder zwangsweise Riickkdufe durchgefiihrt
wurden.

Liegt der Nettoinventarwert der Gesellschaft, des Fonds oder der
Klasse unter dem Betrag, den der Verwaltungsrat bezuglich der
Gesellschaft, des Fonds oder der Klasse bestimmt hat, kann der
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(h)

()
()

(@)

Verwaltungsrat gemeinsam mit dem Anlageverwalter nach seinem
Ermessen bestimmen, dass es im Interesse der Anteilinhaber an der
Gesellschaft, des Fonds oder der Klasse liegt, zwangsweise alle
ausgegebenen Anteile an der Gesellschaft, des Fonds oder der Klasse
zuriickzukaufen. Beschlief3t der Verwaltungsrat also, alle
ausgegebenen Anteile an der Gesellschaft, dem Fonds oder der Klasse
zwangsweise zurlickzukaufen, muss der Verwaltungsrat eine
Mitteilung an die Inhaber der Anteile an der Gesellschaft, dem Fonds
oder der Klasse tiber den zwangsweisen Rickkauf machen und mit
dieser Mitteilung das Datum festlegen, zu dem der zwangsweise
Rickkauf in Kraft tritt. Dieses Datum liegt in einem Abstand von der
Zustellung dieser Mitteilung, den der VVerwaltungsrat nach seinem
Ermessen festlegt. Die Entscheidung des Verwaltungsrats gilt fir alle
betroffenen Parteien als abschliefend und verbindlich, jedoch
ubernimmt der Verwaltungsrat keine Haftung, wenn er es unterlasst,
alle ausgegebenen Anteile an der Gesellschaft, dem Fonds oder Klasse
gemald den Bestimmungen dieses Artikels zwangsweise
zuriickzukaufen.

Hat der Verwaltungsrat alle Anteile an einer Klasse zwangsweise
gemal Artikel 17(1)(g) zuriickgekauft, kann der Verwaltungsrat
gemeinsam mit dem Anlageberater nach dem zwangsweisen Riickkauf
eine Erstausgabe von Anteilen an dieser Klasse zu dem vom
Verwaltungsrat gemaR Artikel 13(1)(a) dieser Satzung festgesetzten
Zeichnungspreis pro Anteil vornehmen.

Die Gesellschaft kann mit Mitteilung an die Gesellschafter innerhalb
von entweder nicht weniger als vier oder mehr als zwolf Wochen, die
an einem Handelstag auslaufen , alle Anteile an einem Fonds oder
einer Klasse oder aller Fons oder aller Klassen, die noch nicht
zuriickgekauft wurden, zwangsweise zum Riickkaufpreis an diesem
Handelstag zurtickkaufen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen eine Anzahl von einer Person
gehaltenen gewinnberechtigten Anteile zwangsweise zuriicknehmen
und/oder annullieren, soweit es erforderlich ist, um eine anteilige
Verringerung der Anzahl der von einem Anteilinhaber gehaltenen
gewinnberechtigten Anteile zu bewirken, um Side Pocket Anteile
gemal Artikel 5 (b) auszugeben.

Ein Fonds kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats beim Eintritt
eines der folgenden Ereignisse durch schriftliche Mitteilung an die
Verwahrstellle beendet werden:

0] wenn der Nettoinventarwert des Fonds geringer als ein Betrag
ist, den der Verwaltungsrat flr den betreffenden Fonds
bestimmen kann;

(i) wenn ein Fonds seine Zulassung oder sonstige amtliche
Genehmigung verliert;
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(b)

(©)

(iii)  wenn Gesetze erlassen werden, welche die Fortsetzung des
betreffenden Fonds rechtswidrig oder nach Ansicht des
Verwaltungsrats undurchfiihrbar oder unratsam machen.

Die Entscheidung des Verwaltungsrats ist in allen hier genannten
Féllen flr alle betroffenen Parteien abschlieend und verbindlich, doch
ubernimmt der Verwaltungsrat keine Haftung, wenn er es unterlasst,
den betreffenden Fonds gemél3 den Bestimmungen dieses Artikels oder
aus anderem Grunde zu beenden.

Der Verwaltungsrat hat die Beendigung eines Fonds den
Anteilinhabern des betreffenden Fonds mitzuteilen und in dieser
Mitteilung das Datum anzugeben, an dem die Beendigung wirksam
wird. Dieses Datum liegt in einem Abstand von der Zustellung dieser
Mitteilung, den der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen festlegt.

Mit Wirkung von dem Datum, zu dem ein Fonds beendet wird:

Q) Dirfen keine Anteile der betreffenden Klasse oder Klassen von
der Gesellschaft mehr ausgegeben oder verkauft werden und ist
kein Inhaber von Anteilen der betreffenden Klasse oder
Klassen berechtigt, die Annullierung oder den Riickkauf
solcher Anteile zu verlangen.

(i) Realisieren der (die) Anlageberater nach Anweisungen des
Verwaltungsrats alle Vermdgenswerte, die dann in dem
betreffenden Fonds enthalten sind (diese Realisierung wird auf
diejenige Weise und innerhalb des Zeitraums nach Beendigung
des betreffenden Fonds, die der Verwaltungsrat fur ratsam halt,
durchgefuhrt und abgeschlossen).

(iii)  Zahlt die Verwahrstelle nach den Anweisungen des
Verwaltungsrats von Zeit zu Zeit an die Inhaber von Anteilen
der betreffenden Klasse oder Klassen alle Nettobarerlose aus
der Realisierung des betreffenden Fonds, die fur die
Auszahlung zur Verfugung stehen, im Verhaltnis zu ihren
jeweiligen Beteiligungen an dem betreffenden Fonds aus. Die
Verwahrstelle ist jedoch nicht verpflichtet (ausgenommen im
Falle der Endausschiittung), von ihr zu jenem Zeitpunkt
verwahrte Gelder auszuschutten, die nicht ausreichen, um
12,70 € oder deren Gegenwert in der relevanten Wahrung fur
jeden Anteil der relevanten Klasse oder Klassen zu zahlen, und
die Verwahrstelle ist auch berechtigt, von den von ihr
verwahrten Geldern des betreffenden Fonds einen Betrag zur
vollen Deckung aller Kosten, Abgaben, Aufwendungen,
Forderungen und Anspriichen einzubehalten, die in Verbindung
mit der Beendigung des betreffenden Fonds entstanden, gezahlt
oder von der Verwahrstelle oder dem Verwaltungsrat erwartet
werden, und mit den so einbehaltenen Geldern von allen
solchen Kosten, Abgaben, Aufwendungen, Forderungen und
Anspriichen freigestellt und schadlos gehalten zu werden.
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(d)

(€)

(iv)Jede solche Ausschiittung erfolgt in der Weise, die der Verwaltungsrat

nach seinem Ermessen bestimmt, jedoch nur gegen Vorlage der
(etwaigen) Zertifikate fur die Anteile der betreffenden Klasse oder
Klassen, fir die sie erfolgt, und gegen Einreichung eines
Zahlungsersuchens an die Verwabhrstelle in der Form, welche die
Verwahrstelle nach ihrem Ermessen verlangt. Alle Zertifikate werden
im Falle einer Zwischenausschiittung von der Verwahrstelle mit einem
Aufdruck versehen, der die geleisteten Zahlungen festhalt, und im
Falle der Endausschiittung der Verwahrstelle Uberlassen. Nicht
abgerufene Erlése oder andere von der Verwahrstelle verwahrte
Barmittel konnen nach Ablauf von zwolf Monaten ab dem Datum, zu
dem sie fallig waren, beim Gericht eingezahlt werden, vorbehaltlich
des Rechts der Verwahrstelle, davon die Kosten abzuziehen, die ihr
durch eine solche Zahlung entstehen.

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, Anteile zu den Bedingungen
zuriickzukaufen, die in einem Programm zur Neuordnung und zum
Zusammenlegen gemdR der Bestimmungen des unten stehenden
Buchstaben enthalten sind.

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, die Gesellschaft oder einen
Fonds oder einen Teil davon zu den Bedingungen neu zu ordnen oder
zusammenzulegen, die ein Programm zur Neuordnung und
Zusammenlegen enthélt, das durch den Verwaltungsrat vorbehaltlich
der folgenden Bedingungen genehmigt ist:

(i) die vorherige Genehmigung der Zentralbank ist eingeholt; und

(i) die Gesellschafter der Gesellschaft oder des betreffenden Fonds
oder Gesellschafter der betreffenden Klasse von Anteilen an einem
Fonds, deren Rechte nach Ansicht des Verwaltungsrat
beeintrachtigt sind, sind tber die Einzelheiten des Programmes, in
der vom Verwaltungsrat genehmigten Form, informiert und ein mit
qualifizierter Mehrheit gefasster Beschluss der Gesellschafter der
Gesellschaft oder des betreffenden Fonds oder der betreffenden
Klasse iber die Zustimmung zu dem besagten Programm liegt vor.

daraufhin bei Erflllen der Bedingungen oder zu dem spéteren Datum,
den das Programm vorgeben kann, tritt der betreffende Plan zur
Neuordnung oder zum Zusammenlegen in Kraft, ab dem die
Bedingungen des Programms verbindlich fur alle Gesellschafter sind,
welche diese erfullen missen und der Verwaltungsrat ist verpflichtet,
alle Handlungen und MalRnahmen zu ergreifen, die zu dessen
Umsetzen erforderlich sind.

Alle Bezugnahmen auf “Fonds” in Artikel 17 (2) (a), (b) und (c) gelten
in gleichem Male als Bezugnahme auf ,Klasse von Anteilen”, so dass
eine einzelne Klasse von Anteilen beendet werden kann, ohne dass eine
andere Klasse desselben Fonds oder der Fonds selber beendet werden
muissen und es finden die Bestimmungen von Artikel 17 (2) (a), (b) und
(c) Anwendung, so dass alle Bezugnahmen auf ,Fonds“ im gleichen
MaRe als Bezugnahme auf ,Klasse von Anteilen* gelten, aul3er, dass
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3)

(4)

unbeschadet Artikel 17 (2) (c) (ii) bei Beenden einer Klasse von
Anteilen der oder die Anlageberater nach Anweisungen des
Verwaltungsrats den Vermdgenswertanteil des betreffenden Fonds,
welcher der Klasse von Anteilen zuzurechnen ist, realisieren.

Wurde eine Mehrheit (mehr als flinfzig Prozent) der ausgegebenen Anteile an
der Gesellschaft, einem Fonds oder einer Klasse von Anteilen an einem
Handelstag zum Ruickkauf platziert und bestimmt der Verwaltungsrat
gemeinsam mit dem Anlageberater (unter Beriicksichtigung der GroRe der
Gesellschaft, des Fonds oder der Klasse und des Vermdogens seine Anlageziele
zu erreichen) nach ihrem Ermessen, dass es im Interesse der verbleibenden
Gesellschafter liegt, die Téatigkeit der Gesellschaft, des Fonds oder der Klasse
einzustellen, verfligt der Verwaltungsrat tber die Befugnis, die verbleibenden
im Umlauf befindlichen Anteile zwangsweise zuriickzukaufen. Falls die obigen
Umstande eintreten, werden alle Antrdge auf Ausgabe oder Rickkauf von
Anteilen an der Gesellschaft, dem Fonds beziehungsweise einer Klasse von
Anteilen ausgesetzt. Um die Gleichberechtigung aller Gesellschafter der
Gesellschaft, eines Fonds beziehungsweise einer Klasse von Anteilen zu
gewabhrleisten, kann der Verwaltungsrat ein Verfahren zum Annullieren aller
Vermogenswerte der  Gesellschaft oder des Fonds oder einem
Vermdgenswertanteil eines Fonds, der einer Klasse zuzurechnen ist, in
Ubereinstimmung mit dem Verfahren zum Abwickeln in Gang setzen und die
Erlose abziglich der Kosten und Rickstellungen fir Verbindlichkeiten der
Gesellschaft oder des Fonds oder des Anteils der Verbindlichkeiten eines Fonds,
die einer Klasse zuzurechnen sind, an die Gesellschafter gemaR ihrem
Anteilbesitz am betreffenden Handelstag auszahlen. Diese Erlose werden in
einer oder mehreren Raten gezahlt basierend auf dem Verhaltnis zu ihren
Anteilen, sobald dies nach dem betreffenden Handelstag durchfuihrbar ist unter
Beriicksichtigung der Zeit, die fur die Annullierung der Vermégenswerte der
Gesellschaft oder Fonds beziehungsweise eines Anteils der Vermdgenswerte an
einem Fonds, der einer Klasse zuzurechnen ist, und flr die Bestimmung aller
offenen Verbindlichkeiten erforderlich ist.

@) Ungeachtet Artikel 17 (1) bis 17 (3) nimmt die Gesellschaft Side Pocket
Anteile nur dann zurlck, wenn dies von den Verwaltungsratsmitgliedern
beschlossen wird, und zwar in Ubereinstimmung mit den Verfahren, die von
den Verwaltungsratsmitgliedern von Zeit zu Zeit festgelegt werden kdnnen.

(b) Wenn die Verwaltungsratsmitglieder beschlieen, dass Side Pocket Anteile
zurickgenommen werden sollen, wird dem Mitglied, das diese Side Pocket
Anteile hélt, ein Preis pro Side Pocket Anteil gezahlt, der von den
Verwaltungsratsmitgliedern nach ihrem alleinigen Ermessen festgelegt wird,
wobei der tatséchliche Verauerungswert aller Vermdgenswerte, die den Side
Pocket Anteilen zuzuordnen sind, berlcksichtigt und davon wird eine
Riickstellung abgezogen fur Gebuhren und Abgaben und anderer Gebihren
und  Aufwendungen, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf
Verwaltungsgebuhren und Aufwendungen, die in Bezug auf die Side Pocket
Anteile und die ihnen zurechenbaren Vermdgenswerte aufgelaufen oder
anderweitig fallig und zahlbar geworden sind, und es erfolgt eine Rundung
der sich ergebenden Gesamtsumme auf eine vom Verwaltungsrat festgelegte
Anzahl von Dezimalstellen.
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(@)

(b)

(c) Jeder gemaR dieses Artikels 17 an einen Anteilinhaber zu zahlende Betrag
wird in der Basiswéhrung oder in anderen von den Verwaltungsraten als
angemessen erachteten Wéhrungen gezahlt und wird so bald wie mdoglich
nach der Realisierung der den Side Pocket Anteilen zurechenbaren
Vermdgenswerte versandt.

(d) Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen jede Riicknahme von Side Pocket

Anteilen durch die Ubertragung von Vermdgenswerten in Form von
Sachwerten an ein Mitglied geméaR der Satzung erfullen.

Ermittlung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert eines Fonds wird in der Wéhrung ausgedrickt, auf die
die Anteile lauten, oder in derjenigen anderen Wahrung, die der
Verwaltungsrat entweder allgemein oder fir eine bestimmte Anteilklasse oder
in einem bestimmten Fall festsetzt. Der Nettoinventarwert wird vorbehaltlich
Artikel 21 nach den unten beschriebenen Bewertungsregeln zu jedem
Bewertungszeitpunkt ermittelt und ist der Wert aller in dem betreffenden
Fonds enthaltenen Vermdgenswerte zum Bewertungszeitpunkt abziiglich der
Verbindlichkeiten des betreffenden Fonds, vorbehaltlich der VVorschriften und
der von der Zentralbank zu den Vorschriften gemachten Mitteilungen. Der
Verwaltungsrat kann Methoden benutzen, um zu gewahrleisten, dass der
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds so stabilisiert wird, dass Verkdufe
und Rickkéufe von Anteilen des Fonds zu einem konstanten Anteilpreis
erfolgen. Falls Anteilklassen innerhalb eines Fonds ausgegeben werden, die in
einer anderen Wahrung als der Basiswahrung des betreffenden Fonds notiert
werden, werden die Kosten der Wé&hrungsumrechnung zusammen mit den
Kosten und den Gewinnen/Verlusten von Absicherungsgeschéften von der
betreffenden Klasse, einschliel3lich ohne Beschrankung aller Side Pocket -
Klassen, getragen. Geschafte, die flr die Absicherung einer Anteilklasse
getéatigt werden, werden der betreffenden abgesicherten Wé&hrungsklasse
zugerechnet.

Zu den Vermogenswerten der Gesellschaft und, wenn es der Kontext zulésst
und verlangt, eines Fonds zdhlen unter anderem:

() alle Geldbestande, Geldeinlagen oder Sichteinlagen, einschlieRlich
darauf angefallener Zinsen, und alle Aul3ensténde,

(i) alle Wechsel, bei Sicht falligen Schuldscheine, Einlagenzertifikate und
Schuldetitel,

(iii)  alle Rentenwerte, Beteiligungen, Aktien, Schuldscheine, Bezugsrechte,
Optionsscheine, Terminkontrakte, Optionen, Rohstoffe,
forderungsbesicherten Wertpapiere, hypothekarisch besicherten
Wertpapiere, Swap-Kontrakte, Kontrakte auf Differenzen,
festverzinslichen Wertpapiere, zinsvariabel verzinslichen Wertpapiere,
Wertpapiere, deren Rendite und/oder Riicknahmewert unter
Heranziehung eines Index, Preises oder Satzes berechnet wird,
Finanztitel, derivative Instrumente und anderen Anlagen und
Wertpapiere, die der Gesellschaft gehoren, oder tber die sie Kontrakte



39

(©)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

geschlossen hat, mit Ausnahme von Rechten und Wertpapieren, die
von ihr emittiert wurden,

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds oder der einer
Klasse gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren Vermdgenswerte
kdnnen die Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem Ermessen zum
jeweiligen Bewertungszeitpunkt einen Betrag abziehen, der den
VVermdogenswerten entspricht, die einer Side Pocket Klasse zurechenbar
sind, die gemal’ Artikel 5 (b) dieser Satzung ausgegeben wurde.

alle Swap- und Bardividenden und Barausschittungen, welche die
Gesellschaft zu erhalten hat, und die noch nicht gezahlt, aber
zugunsten der eingetragenen Aktiondre an einem Datum festgesetzt
worden sind, das auf den relevanten Bewertungszeitpunkt, zu dem der
Nettoinventarwert ermittelt wird, fallt oder vor diesem liegt,

alle auf zinstragende Wertpapiere der Gesellschaft zu jedem
Bewertungszeitpunkt angefallenen Zinsen, soweit sie nicht im
Kapitalbetrag des Wertpapiers eingeschlossen oder reflektiert sind,

alle sonstigen Anlagen der Gesellschaft,

die Grundungskosten der Gesellschaft, einschlielich derjenigen, die
der Verwaltungsgesellschaft entstanden sind, und die Kosten der
Ausgabe, des Vertriebs, des Marketing und der Absatzférderung der
Anteile der Gesellschaft, soweit sie noch nicht abgeschrieben sind, und

alle sonstigen Vermogenswerte der Gesellschaft, welcher Art auch
immer, einschliellich kurzfristiger Rechnungsabgrenzungsposten, wie
sie jeweils vom Verwaltungsrat bewertet und festgelegt wurden.

Ein Fonds, der ein Geldmarktfonds ist, darf als Bewertungsmethode fir seine
Vermdgensgegenstande die Restbuchwert-Bewertungsmethode vorsehen,
vorbehaltlich der Einhaltung folgender Bedingungen:

(i)

Die Vermogenswerte eines Fonds sind auf Wertpapiere beschrankt, die
eine oder mehrere der folgenden Voraussetzungen erftllen:

@) die Laufzeit bei Ausgabe betragt bis zu einschliellich 397
Tagen;

(b) die verbleibende Laufzeit betrdgt bis zu einschlielllich 397

Tagen;

(c) eine regelmanige Ertragsanpassungen gemal den
Geldmarktbedingungen finden statt und zwar mindestens
einmal in 397 Tagen; und/oder

(d) das Risikoprofil, einschliellich des Kredit- und des Zinsrisikos,
entspricht dem von Finanzinstrumenten mit einer Laufzeit von
bis zu (einschlieBlich) 397 Tagen oder solchen, bei denen
mindestens einmal in 397 Tagen eine Ertragsanpassung
stattfindet.
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(d)

(€)

Im Fall von (c) und (d) missen die Geldmarktinstrumente auch den
Anforderungen an die Endfalligkeit der maligeblichen Rating-Agentur
entsprechen.

(i) Der Verwaltungsrat oder seine Beauftragten fihren eine Prufung durch
oder veranlassen eine Priifung der Abweichungen zwischen der
Restwert-Bewertungsmethode und dem Marktwert der Anlagen gemaéf
den Vorschriften der Zentralbank.

Ein Teilfonds, bei dem es sich nicht um einen Geldmarktplan handelt, darf die
Bewertung von hoch eingestuften Instrumenten mit einer Restlaufzeit von
maximal drei Monaten und in Ubereinstimmung mit den VVorgaben der
Finanzaufsicht tber ein Restbuchwertverfahren vorsehen.

Wenn Anlagen, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder Gegenstand
eines von ihr geschlossenen Kontraktes sind, an einem Markt notiert oder
gehandelt werden, ist deren Wert der Mittelwert zwischen Geldschluss- und
Briefschlusskurs oder (wenn kein Geld- oder Briefkurs zur Verfugung steht)
der letzte Handelskurs der Anlage. Wenn eine solche Anlage an mehr als
einem Markt notiert oder gehandelt wird, kann der Verwaltungsrat nach
seinem Ermessen fur die Bewertungszwecke einen dieser Markte auswahlen.
Der relevante Markt ist derjenige, welcher der wichtigste Markt ist (oder
alternativ derjenige, der nach Feststellung des Verwaltungsrats die besten
Kriterien flr die Bewertung einer Anlage bietet). Anlagen, die an einem Markt
notiert oder gehandelt, jedoch mit einer Prémie oder einem Disagio aulRerhalb
oder abseits des betreffenden Marktes erworben oder gehandelt werden,
kdnnen unter Berticksichtigung der Hohe der Pramie oder des Disagios zum
Bewertungszeitpunkt bewertet werden, vorausgesetzt dass die Verwahrstelle
garantieren muss, dass die Einfiihrung eines solchen Verfahrens im Kontext
der Feststellung des voraussichtlichen Realisierungswerts vertretbar ist.

Der Wert von Anlagen, die nicht an einem Markt notiert oder gehandelt
werden, oder von Anlagen, die normalerweise an einem Markt notiert oder
gehandelt werden, deren Kurs jedoch gegenwartig nicht zur Verfligung steht
oder deren notierter Kurs nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht ihren
angemessenen Marktwert repréasentiert, ist der wahrscheinlich zu realisierende
Wert, der vom Verwaltungsrat oder von einer kompetenten Person, die vom
Verwaltungsrat bestellt sowie zu diesem Zweck von der Verwahrstelle
genehmigt worden sein muss, mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben
geschatzt wird. Bei der Ermittlung des wahrscheinlichen Realisationswerts
einer solchen Anlage reicht eine Schétzung dieses Wertes durch einen
Marktmacher oder eine andere kompetente und nach Ansicht des
Verwaltungsrats qualifizierte Person aus, die zu diesem Zweck von der
Verwahrstelle genehmigt sein muss. Gibt es keine verlasslichen
Kursnotierungen flr festverzinsliche Wertpapiere, kann der Wert dieser
Wertpapiere durch Heranziehen der Bewertung anderer Wertpapiere, die nach
Ansicht des Verwaltungsrats oder seinem Beauftragten in Bezug auf
Bewertung, Ertrag, Falligkeit und anderer Charakteristika vergleichbar sind,
bestimmt werden.
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(f)

(9)

(h)

@)

Der Wert der Geldbesténde, Geldeinlagen, vorweggenommenen
Aufwendungen, Bardividenden und Zinsen, die festgesetzt oder aufgelaufen
und zu einem Bewertungszeitpunkt noch nicht gezahlt worden sind, ist deren
Nennbetrag (zusammen mit den festgesetzten oder aufgelaufenen, aber zum
relevanten Bewertungszeitpunkt noch nicht gezahlten Zinsen), wenn der
Verwaltungsrat im Einzelfall nicht der Ansicht ist, dass es unwahrscheinlich
ist, dass ihre Zahlung erfolgen oder in voller Hohe erfolgen wird. In diesem
Falle wird ihr Wert mit einem Abschlag festgesetzt, den der Verwaltungsrat
als angemessen ansieht, damit ihr tatsdchlicher Wert zu einem
Bewertungszeitpunkt reflektiert wird.

Als Wert von Sichtwechseln, Eigenwechseln und Forderungen wird deren
Nennwert oder Nennbetrag angesehen, nach VVornahme eines Abschlags, den
der Verwaltungsrat unter Umsténden als angemessen ansieht, damit deren
tatséchlicher Wert zu einem Bewertungszeitpunkt reflektiert wird.

Einlagenzertifikate, Schatzwechsel, Bankakzepte, Handelswechsel und andere
begebbare Wertpapiere werden jeweils unter Heranziehung des besten Preises
bewertet, der fir ahnliche Titel gleicher Laufzeit, gleicher H6he und gleichen
Kreditrisikos zu jedem Bewertungszeitpunkt erzielt werden kann.

Devisenterminkontrakte und Zins-Swaps werden in derselben Art und Weise
wie Derivatkontrakte, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden,
bewertet oder alternativ durch Bezugnahme auf frei verfligbare
Marktbewertungen. Wenn letztere verwendet werden, besteht keine
Notwendigkeit, diese Preise von einem unabhéngigen Dritten tberprifen zu
lassen oder diese mit der Bewertung der Gegenpartei abzustimmen.

Der Wert von Derivatkontrakten, Terminkontrakten auf Aktienindizes und
Optionen, die an einem Markt gehandelt werden, ist der Abrechnungskurs, der
von dem betreffenden Markt zu einem Bewertungszeitpunkt ermittelt wird.
Wenn es jedoch nicht zur Praxis des betreffenden Marktes gehort, einen
Abrechnungskurs zu notieren oder der Abrechnungskurs aus irgendeinem
Grund zu einem Bewertungszeitpunkt nicht zur Verfugung steht, ist dieser
Wert der voraussichtliche Realisationswert, der vom Verwaltungsrat mit
Sorgfalt und nach Treu und Glauben geschatzt wird, oder durch eine
kompetente Person, die zu diesem Zweck vom Verwaltungsrat bestellt und
von der Verwahrstelle genehmigt worden ist. Nicht an einem Markt
gehandelte Derivatkontrakte werden taglich auf Grundlage der von der
jeweiligen Gegenpartei berechneten Bewertung bewertet oder auf Basis
alternativer Bewertung, etwa durch Berechnung der Gesellschaft, eines
Bevollméchtigten oder einer unabhangigen Preisbewertungsstelle. Wenn die
Gesellschaft fir Derivatkontrakte, die nicht an einem Markt gehandelt werden,
eine andere Bewertung als die der jeweiligen Gegenpartei verwendet,

- hat sie die Grundsétze der Bewertung von OTC-Instrumenten, die von
Gremien wie der International Organisation of Securities Commissions
oder der Alternative Investment Management Association zu beachten;
die Bewertung hat durch eine kompetente Person, die von der
Verwaltungsgesellschaft oder vom Verwaltungsrat ernannt und von der
Verwahrstelle zu diesem Zweck zugelassen wurde, zu erfolgen; und
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(k)

(1

(m)

(n)

- muss die Bewertung mit der von der Gegenpartei erstellten Bewertung
monatlich abgeglichen werden und bei wesentlichen Abweichungen
muss die Gesellschaft dafiir Sorge tragen, dass diese Uberprift werden
und Erkl&rungen dafir bei den entsprechenden Parteien erfragt werden.

Wenn die Gesellschaft eine Bewertung, die von der jeweiligen Gegenpartei
eines Derivatkontrakts, der nicht an einem Markt gehandelt wird, verwendet,

- muss die Bewertung von einem Dritten, der zu diesem Zweck von der
Verwahrstelle zugelassen wurde und der unabh&ngig wvon der
Gegenpartei ist, genehmigt oder verifiziert werden; und

- die unabhéngige Feststellung der Richtigkeit muss zumindest einmal
waochentlich stattfinden.

Der Wert von Anteilen oder dhnlichen Beteiligungen an Einrichtungen fur
gemeinsame Anlagen, die nach Wahl ihrer Inhaber aus dem Vermdgen eines
solchen Organismus zuriickgenommen werden, ist der zuletzt verfligbare
Nettoinventarwert pro Anteil oder Beteiligung zum Bewertungszeitpunkt oder
dann, wenn Geld- und Briefpreise vertffentlicht werden, der Mittelwert
zwischen dem zuletzt verfligbaren Geld- und Briefpreis.

Unbeschadet der obigen Unterziffern kann der Verwaltungsrat mit
Zustimmung der Verwahrstelle den Wert von Anlagen berichtigen, wenn er
aufgrund der Wahrung, des geltenden Zinssatzes, der erwarteten Dividende,
der Laufzeit, der Absetzbarkeit, der Liquiditat und/oder anderer Erwagungen,
die er fur relevant halt, der Ansicht ist, dass eine solche Berichtigung
notwendig sei, um deren angemessenen Wert zu einem Bewertungszeitpunkt
zu reflektieren.

Wenn der Fall eintritt, dass ein bestimmter Wert in der obigen Weise nicht
ermittelt werden kann, oder der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass eine
andere Bewertungsmethode den angemessenen Wert der betreffenden Anlage
besser reflektiert, soll die Bewertungsmethode fir die betreffende Anlage
diejenige sein, die der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen und mit
Zustimmung der Verwahrstelle bestimmt, sofern die Verwahrstelle in einem
solchen Fall ihrer Verpflichtung nachgekommen ist, sich dazu zu &uR3ern, ob
ihr eine solche Methode nach Treu und Glauben als eindeutig unangemessen
oder ungeeignet erscheint oder nicht, wenn sie vom Verwaltungsrat darum
gebeten wird, ihre Zustimmung zu einer solchen Bewertungsmethode zu
geben.

Unbeschadet der obigen Bestimmungen gilt, dass dann, wenn zu einem
Bewertungszeitpunkt Vermégensgegenstande der Gesellschaft realisiert
worden sind oder ihre Realisierung vertraglich vereinbart ist, in die Aktiva der
Gesellschaft anstelle solcher Vermdgensgegenstande der Nettobetrag
aufgenommen wird, den die Gesellschaft dafurr zu erhalten hat; wenn dieser
Betrag zu jenem Zeitpunkt nicht genau bekannt ist, wird als Wert der
Nettobetrag angesetzt, den der Verwaltungsrat als Forderung der Gesellschaft
schatzt. VORAUSSETZUNG IST, dass dann, wenn der zu erwartende
Nettobetrag erst zu einem kunftigen Zeitpunkt nach dem betreffenden
Bewertungszeitpunkt zahlbar ist, der Verwaltungsrat diejenige Berichtigung
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(0)

(p)

(@)

(r)

vorzunehmen hat, die er fir angemessen halt, damit der tatsachliche derzeitige
Wert zum relevanten Bewertungszeitpunkt reflektiert wird.

Wenn an einem Handelstag (i) der Wert aller Riickkaufantrége, die bei der
Gesellschaft eingehen, den Wert aller Antrdge auf Anteile, die an diesem
Handelstag eingehen, Ubersteigt, kann der Verwaltungsrat die Anlagen zum
Geldkurs bewerten und (ii) der Wert aller Antrédge auf Anteile, die bei der
Gesellschaft eingehen, den Wert aller Rickkaufantrage, die an diesem
Handelstag eingehen, Ubersteigt, kann der Verwaltungsrat die Anlagen zum
Ausgabekurs bewerten, vorausgesetzt die vom Verwaltungsrat ausgewahlte
Bewertungsmethode wird konsequent wéhrend des gesamten Bestehens der
Gesellschaft angewendet.

Fur die Zwecke der Ermittlung von Kursen, Notierungen, S&tzen oder anderen
Werten, auf die in den vorausgegangenen Ziffern dieses Artikels Bezug
genommen wird, kann der VVerwaltungsrat fur die Ermittlung des Wertes von
Vermdgensgegenstanden eines Fonds die Dienste eines anerkannten
Informations- oder Kursdienstes in Anspruch nehmen.

Bewertungen, die nach den Bestimmungen dieser Satzung vorgenommen
werden, sind fir alle Personen verbindlich.

Es wird davon ausgegangen, dass die Verbindlichkeiten der Gesellschaft und -
wenn es der Kontext zul&sst oder verlangt - eines Fonds unter anderem

einschlieRen:

Q) die Kosten des Handels mit den Vermdgenswerten der Gesellschaft;

(i) die Zinsen, die fiir die Aufnahme von Krediten oder fiir Anderungen
ihrer Laufzeit zu zahlen sind;

(i)  den Gesamtbetrag (ob tatsachlich oder vom Verwaltungsrat geschatzt)
der Verbindlichkeiten, die ordnungsgeméR aus den Vermdgenswerten
eines Fonds zu zahlen sind (einschlieBlich aller Errichtungs-, Betriebs-
und laufenden Verwaltungsgebuhren, -kosten und —aufwendungen) ab
dem betreffenden Bewertungszeitpunkt;

(iv)  die Kosten von Gesellschafterversammlungen, die auf Antrag von
Gesellschaftern, ausschliel3lich der Verwaltungsgesellschaft oder
verbundener Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft, einberufen
werden;

(v) die Kosten in Verbindung mit der Einrichtung und Flhrung des
Registers;

(vi)  die Gebuhren und Auslagen der Abschlussprifer;

(vii)  die Kosten in Verbindung mit der Ausschittung von Ertrdgen an die
Gesellschafter;

(viii) die Kosten, die durch die Ermittlung und Veroffentlichung der

Anteilpreise und die Abfassung, Aufstellung und Veroffentlichung von
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(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Prospekten, Jahres- und Halbjahresberichten und Abschlissen
entstehen;

die Anwalts- und anderen Gebuhren und Auslagen, die durch
Feststellung der Rechte der Anteilinhaber (mit Ausnahme der
Verwaltungsgesellschaft oder verbundener Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft) angemessenerweise entstehen;

die Kosten und Aufwendungen in Verbindung mit der Griindung der
Gesellschaft und der Erlangung der Notierung an einer Borse, sei es
anlésslich der Erstausgabe oder aus anderem Anlass, welche Kosten
und Aufwendungen uber die Periode oder Perioden abgeschrieben
werden, die der Verwaltungsrat bestimmen kann;

die Steuern und Abgaben, die auf die Vermogenswerte der
Gesellschaft oder beim Verkauf von Anteilen zu entrichten sind;

die Kosten, die durch die Anderung der Satzung, des
Verwahrstellenvertrags und anderer Vertrége entstehen, die von Fall zu
Fall in Verbindung mit der Gesellschaft geschlossen wurden,
einschlieBlich der Kosten, die durch Versammlungen der Anteilinhaber
entstehen, die zu Zwecken einberufen werden, zu denen auch die
Anderung der Satzung zahlt, wenn die Anderung (i) notwendig ist, um
Anderungen von Rechtsvorschriften umzusetzen, einschlieRlich
Anderungen, welche die Vorschriften vorschreiben, oder (ii)
angesichts einer Anderung von Rechtsvorschriften im Rahmen der
Steuergesetzgebung zweckdienlich ist und nach Ansicht des
Verwaltungsrats und der Verwahrstelle im Interesse der Anteilinhaber
liegt oder (iii) der Streichung nicht mehr gultiger Bestimmungen aus
der Satzung dient;

Gebuhren, Kosten und Auslagen (einschlieBlich des Betrags, welcher
der darauf entfallenden Mehrwertsteuer (soweit zutreffend) entspricht)
der Verwahrstelle (und der von ihr bestellten Unterverwahrstellen), der
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwaltungsgesellschaft, der
Anlageberatungsgesellschaft, des Administrators und von
Marktmachern sowie anderer Dienstleister der Gesellschaft, wozu
auch, Erfolgsbeteiligungen zahlen;

die Gebuhren des Sekretars und alle Kosten, die der Gesellschaft durch
die Aufstellung ihres Jahresabschlusses und die Erfullung der fir sie
geltenden gesetzlichen Vorschriften entstehen;

die Honorare und Auslagen der Verwaltungsratsmitglieder;
die Gebihren von Aufsichtsbehtrden in Landern und Territorien
auflerhalb Irlands und, soweit zutreffend, die Gebuhren der

Zentralbank;

die Kosten, die der Verwahrstelle oder nachgeordeneten
Verwahrstellen durch die Hinterlegung von Teilen des Vermdgens der
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

Gesellschaft zur Verwahrung in Landern oder Territorien auf3erhalb
Irlands entstehen, wenn nichts Gegenteiliges vereinbart wurde;

die Gebihren und Auslagen, einschliel3lich der Gemeinkosten,
Verwaltungskosten und -aufwendungen sowie Provisionen von
Vertriebsstellen, die zur Vermarktung und zum Vertrieb von Anteilen
bestellt worden sind,;

die Gebuhren und Auslagen von Zahlstellen oder Représentanten, die
in einem anderen Hoheitsgebiet zur Erfullung der gesetzlichen oder
anderen Vorschriften jenes Hoheitsgebiets bestellt worden sind;

alle Kosten und Auslagen (einschlief3lich der Kosten fiir den Schutz
des Urheberrechts), die in Verbindung mit der Vermarktung und
Absatzforderung der Gesellschaft und dem Verkauf der Anteile
anfallen;

Zahlungen aufgrund von Freistellungsbestimmungen, die in der
Satzung oder Vertragen mit Beauftragten der Gesellschaft vorgesehen
sind, unter Ausschluss von Bestimmungen, die einen Beauftragten von
Anspriichen freistellen, welche die Folge seiner Unterlassung sind,
angemessene Sorgfalt walten zu lassen;

alle Betrége, die fur Versicherungspolicen zu zahlen sind, die von der
Gesellschaft im Namen des Verwaltungsrats zur Deckung der
Haftpflicht der Verwaltungsratsmitglieder und leitenden Angestellten
geschlossen werden;

alle bekannten Verbindlichkeiten, zu denen noch nicht gezahlte
Dividenden, die auf Anteile festgesetzt worden sind, oder die Zahlung
von Geldern und sonstige offene Zahlungen fur zuriickgekaufte Anteile
zahlen;

alle sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft, welcher Art und
Natur auch immer, einschlieflich vom Verwaltungsrat von Fall zu Fall
bestimmter, angemessener Riickstellungen fir Steuern (bei denen es
sich nicht um Steuern handelt, die als Gebiihren und Kosten
berucksichtigt worden sind) und fir Eventualverbindlichkeiten;

Anwalts- und andere Gebihren und Auslagen, die durch Verfahren
entstehen, in denen die Gesellschaft Klagerin oder Beklagte ist, und
mit denen die Rechte und Vermodgenswerte der Gesellschaft geltend
gemacht, geschitzt, bewahrt, verteidigt oder wiedererlangt werden
sollen;

eine vom Verwaltungsrat von Fall zu Fall bestimmte Rickstellung fur
Steuern (bei denen es sich nicht um Steuern handelt, die als Gebuhren
und Kosten berticksichtigt worden sind) und fur
Eventualverbindlichkeiten;

(xxvii) alle sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft, welcher Art und

Natur auch immer, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die durch
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(s)

(t)

(u)

(v)

(i)

(i)

(iii)

Anteile an der Gesellschaft und Ruckstellungen repréasentiert werden
(wenn es sich nicht um Rickstellungen handelt, die vom
Verwaltungsrat fiir Gebiihren und Kosten oder fiir
Eventualverbindlichkeiten genehmigt oder gebilligt wurden).

Bei der Ermittlung der Hohe solcher Verbindlichkeiten kann der
Verwaltungsrat Verwaltungs- und andere Kosten regelméaRiger oder
wiederkehrender Natur fur Jahres- oder andere Perioden im Voraus schatzen
und zu gleichen Teilen Gber solche Perioden abgrenzen.

Fir die Zwecke dieses Artikels und insbesondere zum Zweck der
Nettoinventarwertberechnung des maRgeblichen Teilfonds:

werden Gelder, die an die Gesellschaft fur die Zuteilung von Anteilen
einer Klasse zu zahlen sind, ab dem Zeitpunkt, zu dem die Anteile geman
Artikel 13(3) als im Umlauf befindlich anzusehen sind, als Aktiva des
betreffenden Fonds behandelt;

werden Gelder, die von der Gesellschaft fir den Rickkauf von Anteilen
gemaRl Rickkaufantragen zu zahlen sind, oder Gelder, die von der
Gesellschaft aufgrund der Stornierung von Zuteilungen zu zahlen sind, ab
dem Zeitpunkt, zu dem solche Anteile geméaR Artikel 13(3) als nicht mehr
im Umlauf befindlich anzusehen sind, als Passiva der Gesellschaft
behandelt; werden Gelder, die von der Gesellschaft aufgrund der
Stornierung von Zuteilungen zu zahlen sind, ab dem Zeitpunkt, zu dem
solche Anteile gemé&l Artikel 13(3) als nicht mehr im Umlauf befindlich
anzusehen sind, als Verbindlichkeit des betreffenden Fonds behandelt,

werden Gelder, die gemal Umschichtungsmitteilungen von einem Fonds
in einen anderen transferiert werden sollen, unmittelbar nach dem
Bewertungszeitpunkt an dem Handelstag, an dem die
Umschichtungsmitteilung gemald Artikel 20 eingegangen oder als
eingegangen anzusehen ist, als Verbindlichkeit des ersten Fonds und
Vermogenswert des zweiten Fonds behandelt.

Wenn der derzeitige Kurs einer Anlage nach Abschlag einer Dividende
(einschlieRlich Stockdividende), von Zinsen oder anderen Rechten, die der
betreffende Fonds in Anspruch nehmen kann, notiert wird, aber solche
Dividenden, Zinsen oder die Vermdgensgegenstande, auf die sich solche
Rechte beziehen, noch nicht eingegangen sind und nach MaRgabe anderer
Bestimmungen dieses Artikels keine Berticksichtigung gefunden haben, wird
der Betrag solcher Dividenden, Zinsen, Vermodgensgegenstande oder Barmittel
berucksichtigt.

Vermdgenswerte einschlielflich Einlagen und Forderungen, welche die
Gesellschaft fiir einen Fonds besitzt, und Verbindlichkeiten, welche die
Gesellschaft fir einen Fonds hat und die auf eine andere Wéhrung als
diejenige des betreffenden Fonds lauten, werden zu dem Wechselkurs, den der
Verwaltungsrat fiir angebracht halt, in die Wahrung des Fonds umgerechnet.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen auf den Nettoinventarwert
einen Betrag anrechnen, der eine Ruckstellung fur Abgaben oder Kosten in
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Verbindung mit dem Erwerb und der Verdaufl3erung von Anlagen der
Gesellschaft représentiert.

(w)  Mit Bezug auf Kosten, Abgaben, Gebihren und Aufwendungen, die einem
Fonds belastet werden kdnnen, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, dass
diese Uber einen Zeitraum abgeschrieben werden, den er flir geeignet hélt.

(x) Ist es unmoglich oder unzuldssig eine Bewertung einer Anlage gemal der
oben angeflihrten Regeln aufgrund besonderer Umstande durchzufiihren, muss
der Verwaltungsrat oder sein Beauftragter mit Genehmigung der
Verwahrstelle andere allgemein anerkannte Bewertungsgrundsétze anwenden,
welche die Abschlussprifer einer Prifung unterziehen konnen, um eine
ordnungsgemélle Bewertung der gesamten Vermdgenswerte der Gesellschaft
zu erzielen.

(y) Gebuhren und Kosten koénnen dem Kapital eines Teilfonds oder einer
Anteilklasse eines Teilfonds belastet werden.

(2 Wo eine Nettokapitalaktivitdt in Bezug auf einen Teilfonds an einem
Handelstag zu (i) einem Nettomittelzufluss tber die Schwelle des jeweiligen
Teilfonds hinaus fihrt, kann der Verwaltungsrat bestimmen, dass der
Nettoinventarwert pro Anteil, der der Abwicklung aller Zeichnungen,
Rickgaben oder Anteilstauschgeschéften an diesem Handelstag zugrunde
gelegt wird, nach oben durch den Swingfaktor angepasst wird, (ii) einem
Nettomittelabfluss tber die Schwelle des jeweiligen Teilfonds hinaus flhrt,
kann der Verwaltungsrat bestimmen, dass der Nettoinventarwert pro Anteil,
der  der  Abwicklung aller  Zeichnungen, Rickgaben  oder
Anteilstauschgeschéften an diesem Handelstag zugrunde gelegt wird, nach
unten durch den Swingfaktor angepasst wird. Fir die Zwecke dieses Artikels
18 (z) haben die folgenden Begriffe folgende Bedeutungen:

“Nettokapitalaktivitat” bedeutet eine Nettobarbewegung durch Zeichnungen und
Rickgaben in und aus einem bestimmten Teilfonds tber alle Anteilklassen an einem
bestimmten Handelstag.

“Swingfaktor” bedeutet der Betrag, den der Verwaltungsrat festlegt, um den der
Nettoinventarwert eines Anteils nach oben oder nach unten angepasst werden kann,
um handels- oder transaktionsbezogene Kosten (wie steuerliche oder sonstige
Abgaben und Gebuhren) zu bericksichtigen, die beim tatsdchlichen Erwerb oder
Verkauf von Vermodgenswerten des Dbetreffenden Teilfonds zahlbar sind,
vorausgesetzt dass der Administrator zum Zwecke der Kostenberechnung eines
Teilfonds, die auf dem Nettoinventarwert pro Anteil des jeweiligen Teilfonds beruht,
weiterhin den nicht angepassten Nettoinventarwert pro Anteil ansetzt.

“Schwelle” bedeutet der fur die "Nettokapitalaktivitat" geltende Grenzwert, den der
Verwaltungsrat jeweils festlegt und bei dessen Uberschreitung der Swingfaktor
angewendet werden soll.

Ruckkauf
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(a)

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Act und der VVorschriften sowie dessen,
was unten bestimmt wird, hat die Gesellschaft dann, wenn sie oder ihre
Beauftragten von einem Inhaber von Anteilen einer Klasse (der Antragsteller)
einen entsprechenden Antrag erhalten (welcher Antrag, wie der
Verwaltungsrat nach seinem Ermessen entweder allgemein oder mit Bezug auf
einen bestimmten Antrag bestimmen kann, per Brief, Fax oder Telex oder in
einer anderen Form gestellt werden kann, die der Verwaltungsrat von Fall zu
Fall bestimmt), die Gesamtheit oder einen Teil der Anteile des Antragstellers
zu dem Ruckkaufpreis, der gemaR Ziffer (b) dieses Artikels bestimmt wird
(der Riuckkaufpreis), zuriickzukaufen oder zu veranlassen, dass sie zu einem
Preis, der nicht geringer als der Rickkaufpreis an dem betreffenden
Handelstag ist, gekauft werden. Anteile kdnnen auch in bar und/oder gegen
Lieferung von Anteilen, die im Teilfondsportfolio gehalten werden,
zuriickgenommen werden. Wertpapiere, die fir Riuckgaben bestimmt sind,
werden gemaR der VVorgaben in Abschnitt ,,Bestimmung des
Nettoinventarwerts“ in diesem Dokument bewertet. Einem solchen
Rickkaufantrag muss/miissen das/die (etwaige/n) Zertifikat/e beiliegen,
das/die fir die Anteile ausgestellt worden ist/sind.

HIERZU GILT, DASS:

() der Riickkauf von Anteilen einer Klasse geméR diesem Artikel im
Falle von Antréagen, die bei der Gesellschaft oder ihrem Beauftragten
bis zum Handelsschluss an einem Handelstag eingegangen sind, an
jenem Handelstag oder einem anderen Geschaftstag, dem der
Verwaltungsrat auf Verlangen des Antragstellers zustimmen kann,
erfolgt.

(i)  Antréage, die nach Handelsschluss an einem Handelstag eingehen, vom
Verwaltungsrat so behandelt werden kdnnen, als wenn sie zum
néchstfolgenden Handelsschluss eingegangen waéren.

(iii)  der Antragsteller, vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen
dieses Artikels, nicht berechtigt ist, einen in Ubereinstimmung mit
diesem Artikel gestellten Antrag zu widerrufen.

(iv)  dann, wenn die Ermittlung des Nettoinventarwerts des betreffenden
Fonds an einem Handelstag aufgrund einer Erklarung des
Verwaltungsrats geméal Artikel 22 (Aussetzung der Ermittlung des
Nettoinventarwerts) ausgesetzt ist und das Recht des Antragstellers,
seine Anteile gemaR diesem Artikel zurlickkaufen oder kaufen zu
lassen, ebenfalls ausgesetzt ist, der Antragsteller wéhrend des
Zeitraums der Aussetzung seinen Rickkaufantrag widerrufen kann. Ist
der Antrag nicht widerrufen worden, erfolgt der Ruckkauf oder Kauf
der Anteile an dem Handelstag, der als néchster auf das Ende der
Aussetzung folgt, oder an demjenigen friheren Geschaftstag nach dem
Ende der Aussetzung, dem der Verwaltungsrat auf Verlangen des
Antragstellers zustimmen kann.

(v) Erlose aus Rucknahmen in bar, die an den Antragsteller in Verbindung
mit dem Rickkauf oder Kauf von Anteilen zu zahlen sind, auf Risiko
und Kosten des Antragstellers in derselben Wahrung, auf welche die
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betreffende Anteilklasse lautet, oder in einer anderen Wahrung, die der
Verwaltungsrat entweder allgemein oder fir eine Anteilklasse oder im
Einzelfall bestimmt, gezahlt werden. Solche Betrdge konnen nach
Wahl des Verwaltungsrats und auf Verlangen des Antragstellers,
jedoch auf dessen Risiko und Kosten, auf telegrafischem Wege auf das
im Rickkaufantrag des Antragstellers angegebene Bankkonto
spatestens an dem relevanten Abrechnungstag tGiberwiesen werden. In
allen anderen Féllen kdnnen solche Betrdge, wenn es verlangt wird, per
Post in der Form eines begebbaren Dokuments auf Risiko des
Antragstellers von der Gesellschaft oder in ihrem Namen an den
Antragsteller spétestens am Abrechnungsdatum fur den betreffenden
Fonds tbersandt werden. Wenn der von der Gesellschaft in der obigen
Weise zu zahlende Betrag nicht auf die Wéhrung lautet, auf welche die
von der Gesellschaft zuriickgekauften Anteile lauten, ist der
Wechselkurs zwischen jener Wahrung und der vereinbarten
Zahlungswéhrung derjenige, den der Verwaltungsrat flir angemessen
hélt. Die Kosten einer (etwaigen) Wahrungsumrechnung werden von
der umgerechneten Zahlung abgezogen. Die Erklarung des
Verwaltungsrats bezuglich des anzuwendenden Wechselkurses und der
Umrechnungskosten ist fur alle Personen abschlielend und
verbindlich.

die Gesellschaft vorbehaltlich gegenteiliger schriftlicher Weisungen
des Antragstellers an die Gesellschaft (oder ihren Beauftragten) die
Rickkauferlose an den Antragsteller zu zahlen hat.

(b) Der Riickkaufpreis pro Anteil ist ein Betrag, den der Verwaltungsrat an
dem betreffenden Handelstag, nd&mlich dem in Unterziffer (a)(i) oder (a)(ii)
genannten Handelstag, ermittelt, indem er:

(i)

(i)

denjenigen Teil des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds, der
zum Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag der
betreffenden Anteilklasse oder dem betreffenden Anteiltyp
zuzurechnen ist (bewertet gemald Artikel 18 zum
Bewertungszeitpunkt an dem relevanten Handelstag, ndmlich dem
in Artikel 13(1)(e) genannten Handelstag), ermittelt und einen
(etwaigen) Betrag hinzurechnet, der nach Ansicht des
Verwaltungsrats eine angemessene Ruckstellung fur Gebihren und
Kosten reprasentiert, die angefallen wéren, wenn alle auf den
betreffenden Fonds bezogenen Anlagen der Gesellschaft zu jenem
Bewertungszeitpunkt zu Preisen gekauft worden wéren, die ihrem
jeweiligen Wert zu jenem Bewertungszeitpunkt entsprechen, und
das Ergebnis durch die Zahl der Anteile der betreffenden Klasse
und des betreffenden Typs teilt. Ferner kénnen bei dem Anteil
einer Anteilklasse oder eines Anteiltyps am Nettoinventarwert des
betreffenden Fonds Verbindlichkeiten oder Vermégenswerte
berucksichtigt werden, die der betreffenden Anteilklasse oder dem
betreffenden Anteiltyp speziell zugerechnet werden;

unterstellt, dass der sich hieraus ergebende Quotient (fur jede
Rickgabe, die vor der Erklarung der ersten Dividende in Bezug auf
einen Anteil erfolgt) den (etwaigen) Betrag der Ausgleichszahlung
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(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

pro Anteil der betreffenden Klasse enthalt, der gemaR Artikel 13
(1)(f) zu zahlen ist, wobei der sich hieraus ergebende Quotient (fur
jede Ruckgabe, die vor der Erklarung der ersten Dividende in
Bezug auf einen Anteil erfolgt) als den Betrag einschlie3end gilt,
der dem seit der Erklarung der letzten Dividende angefallenen
Nettoertrag entspricht und der auf Grundlage des
Nettoinventarwerts der Anteilsklasse am ersten Handelstag nach
dem Tag, an dem die letzte Dividende erklart wurde, oder auf
diejenige andere Weise bestimmt wird, die der Verwaltungsrat oder
die Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Verwahrstelle
gegebenenfalls einflihren kann; und

(iii)  Der sich ergebende so bestimmte Betrag mathematisch auf zwei
Nachkommastellen oder die andere Anzahl von Nachkommastellen
gerundet wird, die der Verwaltungsrat bestimmen darf.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt nach Ermessen des
Verwaltungsrats durch Ubertragung von Anlagen, gemaB Klausel 19 (k), in
bar oder durch Ubertragung von Anlagen wie zuvor beschrieben und/oder in
bar.

Derjenige Teil des Ruckkaufpreises von Anteilen, die an einem Handelstag
zuriickgekauft werden (mit Ausnahme eines Handelstags, der ein Stichtag flr
die Festsetzung einer Dividende ist), den der Verwaltungsrat nach seinem
Ermessen als angemessen ansieht, gilt als Ausschittung desjenigen Teiles der
bis zu jenem Handelstag flr den betreffenden Fonds aufgelaufenen und nicht
ausgeschitteten Nettogewinne, der den Anteilen zuzurechnen ist, flr die der
Rickkaufpreis zu zahlen ist.

Der Verwaltungsrat kann an einem Handelstag von einem Antragsteller
verlangen, an die Gesellschaft oder nach deren Weisung fir jeden
zuriickzukaufenden Anteil eine Riickkaufgebihr (oder die andere im
Verkaufsprospekt angegebene Geblihr) von bis zu 3 Prozent des
Rickkaufpreises eines Anteils der betreffenden Klasse, der an jenem
Handelstag gilt, (oder die andere im Verkaufsprospekt angegebene Gebiihr) zu
zahlen. Der Betrag einer solchen Gebiihr kann von dem Betrag abgezogen
werden, der von der Gesellschaft an den Antragsteller fir die
zuriickzukaufenden Anteile zu zahlen ist. Der Verwaltungsrat kann nach
seinem Ermessen entweder ganz oder teilweise auf die Erhebung der
Rickkaufgebuhr verzichten oder zwischen Anteilinhabern differenzieren, in
welcher Hohe sie ggf. erhoben wird, jedoch innerhalb der zulassigen Grenzen.

Der Riickkauf oder Kauf von Anteilen geméal den Bestimmungen dieses
Artikels gilt unmittelbar nach dem Bewertungszeitpunkt an dem relevanten
Handelstag oder an einem anderen Tag, der gemaR Unterziffer (a)(i), (a)(ii)
oder (a)(iv) vereinbart oder festgelegt werden kann, als erfolgt, doch bleiben
solche Anteile bestehen, bis sie gemal Artikel 13(3)(ii) nicht mehr im Umlauf
sind.

Nachdem der Riickkauf von Anteilen gemaR dieser Satzung erfolgt ist, kann
der Antragsteller beztglich der Anteile keine Rechte mehr geltend machen
(mit Ausnahme des Rechtes, eine Dividende zu erhalten, die auf die Anteile
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(h)

(i)

()

(k)

vor dem Rickkauf festgesetzt worden ist), und folglich wird sein Name
beziglich der Anteile aus dem Register gestrichen, werden die Anteile als
annulliert behandelt und wird der Betrag des ausgegebenen Grundkapitals der
betreffenden Anteilklasse entsprechend herabgesetzt.

Die Gesellschaft kann es ablehnen, Anteile zuriickzukaufen oder deren Kauf
zu veranlassen, wenn ein solcher Riickkauf oder Kauf die von dem
Antragsteller gehaltene Zahl der Anteile an einem bestimmten Fonds unter den
Mindestbestand sinken lassen wiirde. Antrage, die diese Folge haben wirden,
koénnen von der Gesellschaft als Antrage auf Riickkauf des gesamten
Bestandes des Antragstellers behandelt werden, JEDOCH stellen die
Bestimmungen dieser Ziffer kein Hindernis fir den Riickkauf des gesamten
Anteilbestands einer Klasse, der geringer als der Mindestbestand ist, dar, und
diese Ziffer findet keine Anwendung, wenn der Anteilbestand eines
Gesellschafters unter den Mindestbestand sinkt, weil die Gesellschaft geméal
den Bestimmungen der Ziffer (g) dieses Artikels einen Riickkaufantrag
anteilig gekdrzt hat.

Wenn die Gesellschaft Riickkaufantrédge (oder Antrage auf Umschichtungen
gemaR Artikel 20) fur Anteile erhélt, deren Erledigung an einem Handelstag
nach Ansicht des Verwaltungsrats die Realisierung von Anlagen mit einem
Abschlag auf ihren gemaR Artikel 18 berechneten Wert notwendig macht,
wird der Rickkaufpreis um einen verhéltnismaiigen Teil einer solchen
Wertverringerung oder Vorfalligkeitsentschadigung, die zu Lasten des
betreffenden Fonds gehen, in einer Weise gekdrzt, die der Verwaltungsrat als
fair und angemessen ansieht. Alternativ kann der Verwaltungsrat geman
Artikel 114 Fremdmittel aufnehmen und die Kosten solcher Kreditaufnahmen
in dem Umfang, den der Verwaltungsrat als fair und angemessen ansieht,
umlegen.

Betragt die Anzahl der Anteile eines bestimmten Fonds, fir den an einem
Handelstag Ruckkaufantrdge eingegangen sind, ein Zehntel oder mehr
bezogen auf die Gesamtzahl der ausgegebenen Anteile dieses betreffenden
Fons flr den and diesem Tag Ruickkaufantrdge eingegangen sind, dann kann
der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen die Ricknahme der Anteile
verweigern, die Uber den zehnten Teil der gesamten Anzahl der ausgegebenen
Anteile dieses Fonds hinausgehen, fur den Rickkaufantrdge wie bereits
erwéhnt eingegangen sind, und wenn sie demgemal ablehnen, werden die
Riickkaufantrage an diesem Handelstag anteilig reduziert und die Anteile, auf
die sich jeder Antrag bezieht, die aufgrund dieser Reduzierung nicht
zurtickgenommen werden, sollen so behandelt werden, als ob ein
Rickkaufantrag an jedem folgenden Handelstag gestellt worden wére, bis alle
Anteile, auf die sich die urspriingliche Anfrage bezogen hatte,
zuriickgenommen wurden.

Die Gesellschaft darf nach dem Ermessen des Verwaltungsrats und mit
Zustimmung des betreffenden Gesellschafters, jeden Antrag auf
Anteilricknahme durch Barlbertragung von Vermégenswerten des
betreffenden Teilfonds mit einem Wert (der geméal Paragraph 18 ermittelt
wurde), an diese Gesellschafter vornehmen, der dem Ricknahmekurs fiir die
zuriickgenommenen Anteile entspricht, als ob die Riicknahmeerlése in bar
abziglich etwaiger Ricknahmegebiihren sowie anderer Aufwendungen aus der
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Ubertragung, die der Verwaltungsrat festlegen darf, ausbezahlt wiirden. Die
Entscheidung uber eine Barriicknahme obliegt ausschlieRlich dem Ermessen
der Gesellschaft, wenn Anteilinhaber die Riicknahme einer Anzahl von
Anteilen beantragen, die mehr als 5 % vom Nettoinventarwert des
betreffenden Teilfonds ausmachen. In dem Fall darf jeder Gesellschafter, der
die Riicknahme beantragt, den Verkauf von Vermdgenswerten oder zur
Barausschittung vorgeschlagener Vermdgenswerte sowie die Ausschittung
der Barerlose aus einem solchen Verkauf an diesen Gesellschafter fordern. Die
Kosten dafiir tragt der betreffende Gesellschafter. Die Art und der Typ von in
bar zu tbertragenden Vermogenswerten an jeden Gesellschafter legt der
Verwaltungsrat auf der Basis fest, die der Verwaltungsrat nach seinem
Ermessen als fair und unvoreingenommen gegentiber den Interessen der
verbleibenden Gesellschafter des betreffenden Fonds oder der Klasse erachtet
und sie unterliegt der Zustimmung durch die Verwahrstelle.

VVon jedem Gesellschafter, der weniger Anteile an einem Teilfonds oder einer
Anteilklasse als den Mindestbestand hélt, kann der Verwaltungsrat jederzeit (i)
schriftlich die Riickgabe dieser Anteile in Ubereinstimmung mit Artikel 19
verlangen und/oder (ii) diese Anteile nach Mitteilung an den Gesellschafter
zwangsweise zurticknehmen.

Umschichtungen zwischen Fonds

Vorbehaltlich der Bestimmungen dieser Satzung, etwaiger Beschrankungen, die der
Verwaltungsrat nach seinem Ermessen auferlegen darf, sowie der unten folgenden
Bestimmungen ist ein Anteilinhaber, der Anteile einer Klasse eines Fonds besitzt (die
Lurspriingliche Klasse*), berechtigt, an einem Handelstag von Fall zu Fall die
Gesamtheit oder einen Teil seiner Anteile in Anteile einer anderen Klasse eines
anderen Fonds (die ,,neue Klasse*) (die entweder bereits besteht oder vom
Verwaltungsrat mit Wirkung von dem betreffenden Handelstag aufgelegt werden soll)
unter den folgenden Bedingungen umzuschichten:

(@)

(b)

(©)

(d)

Der Gesellschafter muss die Kriterien erflllen, die der Verwaltungsrat fur die
Anlage in der neuen Klasse aufgestellt hat.

Der Gesellschafter hat der Gesellschaft oder ihren Beauftragten Anweisungen
(nachstehend ,,Umschichtungsersuchen* genannt) in derjenigen Form zu
erteilen, die der Verwaltungsrat von Fall zu Fall bestimmen kann.

Die Umschichtung der in dem Umschichtungsersuchen gemaR diesem Artikel
genannten Anteile erfolgt an einem Handelstag bei Umschichtungsersuchen,
die bis zum Handelsschluss an jenem Handelstag (oder bis zu einer anderen
Uhrzeit, die der Verwaltungsrat entweder allgemein oder fir eine bestimmte
Anteilklasse oder im Einzelfall bestimmen kann) bei der Gesellschaft oder
ihrem Beauftragten eingegangen sind, oder an einem anderen Handelstag, dem
der Verwaltungsrat auf VVerlangen des Anteilinhabers zustimmen kann.

Die Umschichtung der in dem Umschichtungsersuchen genannten Anteile der
urspriinglichen Klasse wird wie folgt vorgenommen:

Q) Die Anteile der urspriinglichen Klasse werden gegen Ausgabe von
Anteilen der neuen Klasse zuriickgekauft.
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(f)

(i) Die Anteile der neuen Klasse werden im Verhaltnis (oder so weit wie
maoglich im Verhéltnis) zu dem Anteilbestand der urspriinglichen
Klasse, der umgeschichtet wird, ausgegeben.

(iii)  Das Verhaltnis, in dem Anteile der neuen Klasse fur die Anteile der
urspriinglichen Klasse ausgegeben werden, wird geméal den
Bestimmungen dieses Artikels ermittelt.

Hierzu gilt stets, dass das in diesem Artikel vorgesehene Recht eines
Gesellschafters, seine Anteile in Anteile einer anderen Klasse umzuschichten,
davon abhangig ist, dass der Gesellschaft Grundkapital in ausreichender Hohe
zur Verfugung steht, um die Umschichtung in der obigen Weise vornehmen zu
konnen.

Der Verwaltungsrat ermittelt die Zahl der Anteile der neuen Klasse, die bei
der Umschichtung auszugeben sind, nach der folgenden Formel:

S = R X RP X ER
SP

In dieser Formel ist:

R die Zahl der in dem Umschichtungsersuchen genannten Anteile der
urspringlichen Klasse, um deren Umschichtung ihr Inhaber ersucht
hat;

S die Zahl der auszugebenden Anteile der neuen Klasse;

SP der Zeichnungspreis pro Anteil der neuen Klasse, der zum
Bewertungszeitpunkt des Handelstages, an dem die Umschichtung
erfolgen soll, berechnet wird;

ER die Zahl 1, wenn auf dieselbe Wahrung lautende gewinnberechtigte
Anteile umgeschichtet werden. In jedem anderen Fall ist der
Wahrungsumrechnungsfaktor, den der Verwaltungsrat zum
Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag als denjenigen
ermittelt, der den effektiven Umrechnungskurs fiir die Ubertragung
von Vermdgenswerten zwischen den Fonds der urspriinglichen und der
neuen Klassen gewinnberechtigter Anteile reprasentiert, nachdem er an
dem Kurs die notwendige Berichtigung vorgenommen hat, mit der die
tatsachlichen Kosten der Ubertragung reflektiert werden; und

RP  der Rickkaufpreis pro Anteil der urspringlichen Klasse, der zum
Bewertungszeitpunkt an dem Handelstag, an dem die Umschichtung
erfolgen soll, berechnet wird.

UND Die Zahl der Anteile der neuen Klasse, die gemél diesem Artikel
gebildet oder ausgegeben werden sollen, wird bezuglich der
umzuschichtenden Anteile der urspriinglichen Klasse im Verhaltnis (oder so
weit wie maglich im Verhaltnis) von S zu R gebildet oder ausgegeben, wobei
S und R die obigen Bedeutungen haben.

Die Umschichtung der in dem Umschichtungsersuchen genannten Anteile der
urspringlichen Klasse in Anteile der neuen Klasse erfolgt (vorbehaltlich der
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(h)
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obigen Ziffer (b)) bei Umschichtungsersuchen, die bis zum Handelsschluss an
dem Handelstag eingegangen sind, an einem Handelstag, und das im Register
eingetragene Eigentumsrecht des Inhabers an den Anteilen wird mit Wirkung
von jenem Handelstag entsprechend gedndert.

Bei einer Anteilumschichtung gemaR diesem Artikel kann der VVerwaltungsrat
auf den Zeichnungspreis der auszugebenden Anteile der neuen Klasse eine
Gebuhr aufschlagen, die an die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft
aus dem Fonds, dem die Anteile jener Klasse angehéren, zu zahlen ist und 5
Prozent des Zeichnungspreises fir die Gesamtzahl der auszugebenden Anteile
der neuen Klasse, berechnet zu dem Handelstag, an dem die Umschichtung
vorgenommen wird, nicht Gbersteigt.

Ersuchen um eine Anteilumschichtung als Erstanlage in einem Fonds werden
nur angenommen, wenn der Wert der umzuschichtenden Anteile dem fir den
betreffenden Fonds geltenden Mindestbestand entspricht oder diesen
Ubersteigt. Der Verwaltungsrat kann es ablehnen, ein Umschichtungsersuchen
zu erftllen, wenn dessen Erfiillung zur Folge hatte, dass der Bestand des
betreffenden Gesellschafters an Anteilen der urspriinglichen Klasse unter den
fir jenen Fonds geltenden Mindestbestand sinkt.

Wenn es in einem Fonds mehrere Anteilklassen gibt und der Anteilinhaber
Anteile einer Anteilklasse eines Fonds in eine andere Anteilklasse eines Fonds
umschichten mochte, muss der Gesellschafter die Kriterien erftllen, die der
Verwaltungsrat fiir die Anlage in der neuen Anteilklasse des Fonds aufgestellt
hat.

Die Verwaltungsratsmitglieder sind nicht verpflichtet, Side Pocket Anteile auf
Antrag eines Anteilinhabers in gewinnberechtigte Anteile eines anderen
Teilfonds oder einer anderen Klasse umzuwandeln. Ungeachtet des
Vorstehenden kénnen die Verwaltungsratsmitglieder nach ihrem alleinigen
Ermessen die Side Pocket Anteile in gewinnberechtigte Anteile eines anderen
Teilfonds oder einer anderen Klasse umwandeln, der/die entweder bereits
besteht oder geméR den hierin enthaltenen Bestimmungen gegrindet wurde,
vorausgesetzt, dass die Side Pocket Anteile, deren Umwandlung
vorgeschlagen wird, nicht zuvor Gegenstand eines Antrags auf Riicknahme
gewinnberechtigter Anteile gewesen sind. Die Anzahl der gewinnberechtigten
Anteile der neuen Klasse, die bei der Umwandlung von Side Pocket Anteilen
auszugeben sind, wird von den Verwaltungsratsmitgliedern in
Ubereinstimmung mit Artikel 20. (e) dieser Satzung festgelegt, wobei die
Bezugnahme auf den Nettoinventarwert als der Preis zu verstehen ist, zu dem
Side Pocket Anteile von den Verwaltungsratsmitgliedern geméaR Artikel 17 (4)
dieser Satzung zurtickgenommen werden kénnen.

Pflichtumtausch

Die Gesellschaft kann unbeschadet aller vorher auf den Anteilinhaber von Anteilen
einer existierenden Anteilsklasse ibertragenen Rechte alle oder einzelne Anteile einer
Anteilsklasse eines Teilfonds (,,Klasse X“) durch Mitteilung an die Anteilinhaber der
Klasse X mindestens vier Wochen vor einem Handelstag (,,Mitteilung zum
Pflichtumtausch®) zu folgenden Bedingungen zwangsweise in Anteile einer anderen
Anteilsklasse desselben Teilfonds (,,Klasse Y*) umschichten.
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Die Umschichtung der in der Mitteilung zum Pflichtumtausch angegebenen
Anteile gemal diesem Artikel muss an dem Handelstag stattfinden, an dem die
Frist fur die Mitteilung zum Pflichtumtausch endet;

Die Umschichtung der in der Mitteilung zum Pflichtumtausch angegebenen
gewinnberechtigten Anteile der Klasse X muss nach den nachfolgenden
Grundsétzen erfolgen, das bedeutet:

- Die gewinnberechtigten Anteile der Klasse X werden gegen Ausgabe
von Anteilen der Klasse Y zurlickgekauft.

- Die Anteile der gewinnberechtigten Klasse Y werden im Verhéltnis
(oder so weit wie mdglich im Verhéltnis) zu dem Anteilbestand der
gewinnberechtigten Klasse X, der umgeschichtet wird, ausgegeben.

- Das Verhaltnis, in dem gewinnberechtigte Anteile der Klasse Y fur die
gewinnberechtigten Anteile der Klasse X ausgegeben werden, wird
gemal’ den Bestimmungen dieses Artikels ermittelt.

Der Verwaltungsrat ermittelt die Zahl der gewinnberechtigten Anteile der
Klasse Y, die bei der Umschichtung auszugeben sind, nach der in Paragraph
20 (e) beschriebenen Formel:

Die Umschichtung der Anteile der Klasse X in Anteile der Klasse Y erfolgt an
dem in der Mitteilung zum Pflichtumtausch angegebenen Handelstag und die
Rechte des Anteilinhabers an den Anteilen, wie im Anteilinhaberregister ein-
getragen, wird entsprechend mit Wirkung zu diesem Handelstag gedndert.

Eine zwangsweise Umschichtung von Anteilen als Erstzeichnung fiir einen
Teilfonds wird nur dann erfolgen, wenn der Wert der umzuschichtenden An-
teile entweder dem Mindestbestand des jeweiligen Teilfonds entspricht oder
ihn Gbersteigt.

Fur den Fall, dass Anteile gemé&l den Bestimmungen dieses Artikels 21
zwangsweise umgeschichtet werden sollen und es mehr als eine Anteilsklasse
in einem Teilfonds gibt, kann die Umschichtung nur dann erfolgen, wenn der
Anteilinhaber der Anteile der Klasse X die vom Verwaltungsrat flr eine
Anlage in Anteilen der Klasse Y des Teilfonds festgelegten Anforderungen
erfullt.

Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts, der Riickkaufe und der

(@)

Umschichtungen

Der Verwaltungsrat kann jederzeit die voriibergehende Aussetzung der
Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds sowie der Ausgabe/des
Rickkaufs von Anteilen einer bestimmten Klasse und der Umschichtung von
Anteilen eines Fonds in diejenigen eines anderen erklaren:

() in Zeitraumen, in denen die wichtigsten Markte, an denen ein
wesentlicher Teil der Anlagen des betreffenden Fonds notiert wird,
aufller wegen der Ublichen Feiertage geschlossen sind oder der dortige
Handel eingeschrénkt oder ausgesetzt ist;



23.

56

(b)

(@)

(i) in Zeitradumen, in denen aufgrund politischer, wirtschaftlicher,
militarischer oder wahrungspolitischer Ereignisse oder sonstiger
Umstéande, die auBerhalb der Kontrolle, Verantwortung oder Macht des
Verwaltungsrats liegen, eine VerduRerung oder Bewertung eines
wesentlichen Teiles der Anlagen des betreffenden Fonds praktisch
nicht durchfuhrbar ist, ohne die Interessen der Anteilinhaber der
betreffenden Klasse wesentlich zu schadigen, oder in denen nach
Ansicht des Verwaltungsrats die Ruckkaufpreise nicht angemessen
berechnet werden kdnnen;

(iti)  waéhrend eines Ausfalls der Kommunikationsmittel, die normalerweise
zur Ermittlung des Preises eines wesentlichen Teiles der Anlagen
benutzt werden, oder wenn aus einem anderen Grunde die derzeitigen
Kurse von Anlagen des betreffenden Fonds an einem Markt nicht
unverziglich und genau ermittelt werden kénnen;

(iv)  in Zeitraumen, in denen die Uberweisung von Geldern, die zur
Leistung von Zahlungen fur den Riuckkauf von Anteilen von den
Gesellschaftern ben6tigt werden, oder in denen die Uberweisung von
Geldern im Zusammenhang mit der Realisierung oder dem Erwerb von
Anlagen oder Zahlungen fiir den Ruckkauf von Anteilen nach Ansicht
des Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen oder Wechselkursen
vorgenommen werden konnen;

(v) wéhrend eines Zeitraums oder eines Teils davon, in dem ein Master-
Fonds (in dem die Anteile eines bestimmten Teilfonds oder einer
bestimmten Teilklasse angelegt sind) die Bestimmung seines
Nettoinventarwerts und die Ausgabe, Riicknahme und Wandlung
seiner Anteile aussetzt oder

(vi)  in jedem anderen Zeitraum oder aus einem anderen Grund, der von
Zeit zu Zeit im dann aktuellen Prospekt dargelegt wird, der fir die
Gesellschaft veroffentlicht wird.

Solche Aussetzungen werden zu dem Zeitpunkt wirksam, den der
Verwaltungsrat erklért, jedoch nicht spéter als bei Geschaftsschluss des
Geschaftstages, der als nachster auf die Erklarung folgt. Danach finden keine
Ermittlung des Nettoinventarwerts und keine Ausgaben/Ruckkaufe der
betreffenden Anteilklasse mehr statt, bis der Verwaltungsrat die Beendigung
der Aussetzung erklart. Die Aussetzung endet in jedem Fall an dem ersten
Geschaftstag, an dem:

0] die Situation, die Anlass zu der Aussetzung gegeben hat, nicht mehr
besteht und

(i) keine andere Situation besteht, in der die Aussetzung gemald Ziffer (a)
dieses Artikels zul&ssig ist.

Solche Aussetzungen werden in einer in der Européischen Union
erscheinenden Zeitung veroffentlicht und (soweit erforderlich durch die
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betreffende Aufsichtsbehérde) in denjenigen anderen Hoheitsgebieten, in
denen die Anteile der Gesellschaft zum Verkauf zugelassen sind, wenn sie
nach Ansicht des Verwaltungsrats voraussichtlich langer als vierzehn (14)
Tage dauern werden.

(b) Solche Aussetzungen der Ausgabe und des Riickkaufs werden der Zentralbank
und der Bérse unverziglich und in jedem Fall an demselben Geschéftstag
gemeldet und den Aufsichtsbehdrden in den Mitgliedsstaaten, in denen die
betreffende Anteilklasse vermarktet wird, mitgeteilt. Sie werden vom
Verwaltungsrat auch Anlegern, die um die Ausgabe oder den Riickkauf von
Anteilen der betreffenden Klasse ersuchen, zum Zeitpunkt der Antragstellung
oder des unwiderruflichen Ersuchens um den Rickkauf mitgeteilt. Solche
Ersuchen, die nicht widerrufen worden sind, werden vorbehaltlich Artikel 19
am ersten Handelstag nach Beendigung der Aussetzung bearbeitet.

(c) Aussetzungen der Umschichtung von Anteilen eines Fonds in diejenigen eines
anderen werden den Gesellschaftern mitgeteilt, die um eine solche
Umschichtung ersuchen, und wenn das betreffende Umschichtungsersuchen
nicht widerrufen worden ist, erfolgt die Umschichtung vorbehaltlich Artikel
22 am ersten Handelstag nach Beendigung der Aussetzung.

(d) Am Ende eines Aussetzungszeitraums, wie oben dargelegt, wenn nicht die
urspriingliche Verdffentlichung gemaR obigem Artikel22(a) besagt hatte, dass
der Verwaltungsrat davon ausgegangen war, dass die Aussetzungsfrist
innerhalb eines bestimmten Zeitraums endet und Aussetzung tatséchlich
innerhalb des festgesetzten Zeitraums geendet hat, hat der VVerwaltungsrat eine
weitere Meldung in einer in der Européischen Union erscheinenden Zeitung zu
verOffentlichen oder in jedem anderen Hoheitsgebiet, in dem die Anteile
zugelassen sind, mit der mitgeteilt wird, dass der Aussetzungszeitraum
beendet ist, und er hat die in Artikel 23(b) genannten Behorden entsprechend
zu benachrichtigen.

Treuhandverhaltnisse nicht anerkannt

Soweit gesetzlich nichts Gegenteiliges vorgeschrieben ist, wird niemand von der
Gesellschaft als treuhdanderischer Inhaber von Anteilen anerkannt, und die
Gesellschaft ist in keiner Weise verpflichtet oder gezwungen, ein durch Equity
geschitztes, bedingtes, zukunftiges oder Teilinteresse an Anteilen (auch wenn sie
Kenntnis hiervon hat) oder (soweit diese Satzung oder das Gesetz nichts anderes
vorsehen) ein anderes Recht auf Anteile aulRer einem uneingeschrankten
Eigentumsrecht des eingetragenen Anteilinhabers an diesen anzuerkennen. Dies
schlieBt nicht aus, dass die Gesellschaft von den Gesellschaftern oder einem Erwerber
von Anteilen verlangen kann, ihr Auskunft Gber das wirtschaftliche Eigentum an
Anteilen zu geben, wenn eine solche Auskunft von der Gesellschaft
angemessenerweise benotigt wird.

Anteilzertifikate und Eigentumsbestitigungen

Vorbehaltlich der Wertpapierbestimmungen, dirfen der Verwaltungsrat oder die
Verwaltungsgesellschaft (ohne die Inhaber einer Anteilsklasse zu konsultieren)
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beschliel3en, dass eine Anteilsklasse in ein elektronisches Wertpapier gewandelt wird
oder dass diese Anteilsklasse den Status des elektronischen Wertpapiers aufgibt.

Vorbehaltlich der Wertpapierbestimmungen sowie der Mdglichkeiten und
Anforderungen des einschlagigen Systems dirfen der Verwaltungsrat und die
Verwaltungsgesellschaft alle Vereinbarungen in Bezug auf den Bestand einer
dematerialisierten Anteilsklasse und die Ubertragung der Eigentumsrechte dieser
Anteilsklasse mittels eines einschldgigen Systems umsetzen.

Vorbehaltlich der Wertpapierbestimmungen sowie der Mdglichkeiten und
Anforderungen des einschlagigen Systems sowie der Zustimmung des
Verwaltungsrats und der Verwaltungsgesellschaft darf ein Teilhaber einen Anteil, bei
dem es sich um ein elektronisches Wertpapier handelt, von einem verbrieften Anteil
in einen dematerialisierten Anteil tauschen und umgekehrt.

Fur eine Anteilsklasse mit elektronischen Wertpapieren gelten diese Bestimmungen
ausschlieBlich fur Anteile dieser Klasse, wenn sie mit dem Anteilsbestand dieser
dematerialisierten Anteilsklasse, der Ubertragung der Eigentumsrechte dieser Klasse
mittels eines einschlégigen Systems und den Wertpapierbestimmungen
ubereinstimmen.

Handelt es sich bei einer Anteilsklasse um elektronische Wertpapiere, dann tragen die
Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Vertreter im Register die
Anzahl der Anteile ein, die jeder Teilhaber in dematerialisierter und verbriefter Form
hélt. Dartiber hinaus fiihrt sie das Register geméal der Wertpapierbestimmungen und
des einschlagigen Systems.

Unbeschadet der Bestimmungen in diesem Dokument ist eine Anteilsklasse, aufgrund
dessen dass sie sowohl verbriefte als auch dematerialisierte Anteile enthalt oder im
Ergebnis etwaiger Bestimmungen dieses Dokuments oder der
Wertpapierbestimmungen, die ausschliel3lich fir Anteile in verbriefter oder
dematerialisierter Form gelten, nicht wie zwei verschiedene Klassen zu behandeln.«

Vorbehaltlich der Wertpapierbestimmungen erhélt jeder Gesellschafter eine
schriftliche Bestétigung tber die Eintragung in das Register Uber die Anzahl der in
seinem Eigentum befindlichen Anteile oder kann nach Ermessen des VVerwaltungsrats
auf schriftliches Ersuchen die Berechtigung, auf Ausgabe mit einem Anteilzertifikat
oder Anteilzertifikaten erhalten, die Auskunft Uber die Anzahl der von ihm gehaltenen
Anteile geben. Nach seinem Ermessen kann der Verwaltungsrat die Ausgabe von
Anteilzertifikaten ablehnen. Eine Eintragung im Register kann nur erfolgen, wenn der
Wert der von einer Person gezeichneten oder erworbenen Anteile zum geltenden
Zeichnungspreis der Mindestanlagesumme entspricht oder diese Ubersteigt.

Wenn ein Gesellschafter ein Anteilzertifikat, das von ihm gehaltene Anteile
repréasentiert, zur Annullierung einreicht und die Gesellschaft darum ersucht, an
dessen Stelle zwei oder mehr seiner Anteile reprasentierende Anteilzertifikate in
einem von ihm angegebenen Verhaltnis auszustellen, kann der Verwaltungsrat diesem
Ersuchen entsprechen, wenn er dies fur angebracht halt. Wenn ein Gesellschafter nur
einen Teil der in einem Zertifikat enthaltenen Anteile Ubertragt, wird das alte
Zertifikat annulliert und an seiner Stelle kostenlos ein neues Zertifikat fir den Rest
der Anteile ausgestellt. Zwei oder mehr Zertifikate jeder von einem Gesellschafter
gehaltenen Klasse kdnnen auf sein Ersuchen annulliert werden, und es kann an deren
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Stelle kostenlos ein einziges neues Zertifikat fir die Anteile ausgestellt werden, wenn
der Verwaltungsrat nichts anderes bestimmt. Die Gesellschaft ist jedoch nicht
verpflichtet, mehr als vier Personen als gemeinsame Inhaber von Anteilen einzutragen
(ausgenommen im Falle von Erbschaftsverwaltern oder Treuhdndern eines
verstorbenen Gesellschafters), und wenn ein Anteil von mehreren Personen
gemeinsam gehalten wird, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, fir ihn mehr als ein
Zertifikat auszustellen, wenn um ein Zertifikat ersucht worden ist. Die Aushandigung
eines Zertifikats an eine dieser Personen gilt als Aushandigung an alle.

Jedes Zertifikat tragt das Siegel und die Unterschriften der Verwahrstelle und der
Gesellschaft (die mechanisch reproduziert sein kdnnen). Es muss die Anzahl, Klasse
und (etwaigen) Kennnummern der Anteile nennen, fur die es ausgestellt wurde, und
den Vermerk enthalten, dass die Anteile voll eingezahlt sind. Ein Anteilzertifikat
wird erst ausgegeben, wenn der volle Zeichnungsbetrag an die Gesellschaft gezahlt
wurde.

Wenn ein Anteilzertifikat entstellt, verschlissen, verloren gegangen, gestohlen oder
vernichtet worden ist, kann an seiner Stelle unter den (etwaigen) Bedingungen
beziglich des Nachweises, der Freistellung und Zahlung der Barauslagen, die der
Gesellschaft durch die Prifung des Nachweises entstanden sind und der
Verwaltungsrat fiir angemessen halt, ein neues Zertifikat ausgestellt werden.

Anteilbezugsrechtsscheine

Der Verwaltungsrat kann Bezugsrechtsscheine (nachstehend
~Anteilbezugsrechtsscheine* genannt) ausstellen, in denen vermerkt ist, dass ihr
Inhaber Anspruch auf die darin genannten Anteile hat, und er kann mit Kupons oder
auf andere Weise fiir die Zahlung kunftiger Dividenden aus den in solchen
Bezugsrechtsscheinen enthaltenen Anteilen sorgen. Der Verwaltungsrat kann die
Bedingungen, unter denen Anteilbezugsrechtsscheine ausgestellt werden, und unter
denen ein neuer Anteilbezugsrechtsschein oder Kupon anstelle eines verschlissenen,
entstellten oder vernichteten ausgestellt wird, festlegen und von Zeit zu Zeit &ndern,
doch wird ein neuer Anteilbezugsrechtsschein oder Kupon als Ersatz fiir einen
verloren gegangenen nur dann ausgestellt, wenn sich der Verwaltungsrat ohne jeden
Zweifel davon tberzeugt hat, dass das Original vernichtet worden ist. Der
Verwaltungsrat kann auch die Bedingungen, unter denen der Inhaber eines
Anteilbezugsrechtsscheins berechtigt ist, Einberufungsbekanntmachungen von
Hauptversammlungen zu erhalten, an diesen und Abstimmungen teilzunehmen oder
sich an der Beantragung von Hauptversammlungen zu beteiligen, und die
Bedingungen, unter denen ein Anteilbezugsrechtsschein eingereicht und der Name
seines Inhabers fur die darin genannten Anteile im Register eingetragen werden kann,
festlegen und von Zeit zu Zeit andern. Vorbehaltlich solcher Bedingungen und der
Bestimmungen dieser Satzung muss der Inhaber eines Anteilbezugsrechtsscheins
uneingeschréankt ein Gesellschafter sein. Der Inhaber eines Anteilbezugsrechtsscheins
hélt diesen unter den Bedingungen im Bestand, die jeweils flr
Anteilbezugsrechtsscheine gelten, seien sie vor oder nach der Ausgabe des
Bezugsrechtsscheins festgelegt worden. Jeder Anteilbezugsrechtsschein wird mit dem
Siegel und den Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle, deren
Unterschriften mechanisch reproduziert sein kdnnen, ausgestellt.
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Einzahlungsaufforderungen zu Zeichneranteilen

Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit an die Gesellschafter
Einzahlungsaufforderungen mit Bezug auf Gelder richten, die auf ihre Zeichneranteile
noch nicht eingezahlt sind, doch ist eine Zahlung nach einer Einzahlungsaufforderung
zu Zeichneranteilen (wenn die Bedingungen fur die Beantragung oder Zuteilung
nichts anderes bestimmen) friihestens vierzehn Tage nach dem fur die Zahlung der
zuletzt vorausgegangenen Einzahlungsaufforderung festgesetzten Datum féllig, und
jeder Gesellschafter hat (sofern er mindestens vierzehn Tage im Voraus mit Angabe
des Zeitpunkts (der Zeitpunkte) und des Ortes der Zahlung aufgefordert worden ist)
der Gesellschaft den auf seine Zeichneranteile geforderten Betrag zu dem (den)
Zeitpunkt(en) und an dem Ort zu zahlen, die so angegeben sind. Eine
Einzahlungsaufforderung kann Ratenzahlungen vorsehen. Sie kann widerrufen oder
aufgeschoben werden, wie es der Verwaltungsrat bestimmt.

Eine Einzahlungsaufforderung gilt als zu dem Zeitpunkt ergangen, zu dem der
Beschluss des Verwaltungsrats tiber die Einzahlungsaufforderung gefasst wurde.

Gemeinsame Inhaber eines Zeichneranteils haften gesamtschuldnerisch fir die
Zahlung aller Einzahlungsaufforderungen und anderer in Verbindung mit ihnen
falligen Gelder.

Wenn ein auf einen Zeichneranteil aufgerufener Betrag nicht vor oder an dem fur
seine Zahlung festgesetzten Tag gezahlt wurde, hat die Person, die den Betrag zu
zahlen hat, von dem fir die Zahlung festgesetzten Tag bis zum Zeitpunkt der
tatséchlichen Zahlung Zinsen zu einem Satz zu zahlen, den der Verwaltungsrat
festsetzen kann, doch steht es dem Verwaltungsrat frei, auf die Zahlung solcher
Zinsen ganz oder teilweise zu verzichten.

Die Tatsache, dass Betrage gemal den Ausgabebedingungen fur einen Zeichneranteil
bei der Zuteilung oder an einem festgesetzten Datum danach fallig sind, gilt fur alle
Zwecke dieser Satzung als eine Einzahlungsaufforderung, die ordnungsgeman
ergangen ist, und der an dem Datum, an dem sie gemaR den Ausgabebedingungen
wirksam wird, nachzukommen ist. Im Falle der Nichtzahlung finden alle relevanten
Bestimmungen dieser Satzung tber die Zahlung von Zinsen und andere Zahlungen
Anwendung, als wenn der Betrag auf Grundlage einer ordnungsgeman ergangenen
und zugestellten Einzahlungsaufforderung fallig geworden ware.

Der Verwaltungsrat kann bei der Ausgabe von Zeichneranteilen zwischen den
Gesellschaftern bezilglich der Héhe der zu zahlenden Betrdage und der
Zahlungszeitpunkte differenzieren.

Der Verwaltungsrat kann, wenn er es fir zweckméfig hélt, von einem Gesellschafter,
der zur Vorauszahlung bereit ist, den Gesamtbetrag oder einen Teilbetrag der auf
seine Zeichneranteile noch nicht eingeforderten und gezahlten Betrage neben den
gegenwartig eingeforderten Betrégen als VVorauszahlung auf
Einzahlungsaufforderungen entgegennehmen. Solche Vorauszahlungen auf
Einzahlungsaufforderungen bringen bis zu ihrer Hohe die mit den Zeichneranteilen,
fur die sie geleistet wurden, verbundene Verbindlichkeit und diejenige fiir den so
gezahlten Betrag, oder soweit sie von Zeit zu Zeit tiber den Betrag der dann
ergangenen Einzahlungsaufforderungen auf die Zeichneranteile, fir die sie geleistet
wurden, hinausgeht, zum Erléschen.
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Anteilsiibertragung

Alle Ubertragungen von Anteilen in verbriefter Form miissen schriftlich in einer
ublichen oder allgemeinen Form oder einer anderen vom Verwaltungsrat genehmigten
Form erfolgen, bedirfen jedoch nicht des Siegels. Ohne die vorherige schriftliche
Zustimmung der Gesellschaft dirfen keine Zeichneranteile Ubertragen werden. Auf
US-Personen dirfen Anteile nur im Rahmen einer Ausnahmeregelung, welche die
Gesetze der Vereinigten Staaten vorsehen, und mit Zustimmung des Verwaltungsrats
oder seines erméchtigten Beauftragten Gibertragen werden.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit bestimmen, dass Zeichneranteile, die gegenwartig
nicht von PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited oder ihren Nominees gehalten
werden, von ihrem Inhaber zu dem in Ziffer (b) genannten Preis in der folgenden
Weise zwangsweise gekauft werden:

@ Der Verwaltungsrat sendet der Person, die im Register als Inhaber der zu
kaufenden Zeichneranteile eingetragen ist (,,der Verkaufer+), eine Mitteilung
(nachstehend ,Kaufmitteilung“ genannt), in der die zu kaufenden
Zeichneranteile, der fur die Zeichneranteile zu zahlende Preis, die Person, auf
die der Inhaber die Zeichneranteile zu Gbertragen hat, und der Ort, an dem der
Kaufpreis fiir die Zeichneranteile zu zahlen ist, angegeben sind. Eine
Kaufmitteilung kann dem Verkaufer zugestellt werden, indem sie ihm auf dem
Postwege unter frankiertem und eingeschriebenem Umschlag, adressiert an
den Verkéufer bei seiner im Register eingetragenen Anschrift, zugeschickt
wird. Der Verkdufer ist dann verpflichtet, der Gesellschaft innerhalb von 10
Tagen nach dem Datum der Kaufmitteilung eine ordnungsgemal ausgefertigte
Ubertragungsurkunde fiir die in der Kaufmitteilung genannten Zeichneranteile
zugunsten der in der Kaufmitteilung genannten Person zu tbersenden.

(b) Der flr jeden geméR diesem Artikel Ubertragenen Zeichneranteil zu zahlende
Preis ist das Geringere des Betrages des darauf eingezahlten Nominalkapitals
oder von 1,27 €.

(©) Falls es der Verkaufer unterlésst, den Verkauf von Zeichneranteilen, die, wie
oben dargelegt, Gbertragen werden sollen, vorzunehmen, kann der
Verwaltungsrat eine Person bevollmachtigen, die Ubertragung solcher
Zeichneranteile nach den Anweisungen des Verwaltungsrats vorzunehmen
und den Kaufpreis fur die Zeichneranteile zu quittieren, und er kann den oder
die Erwerber als Inhaber derselben eintragen, woraufhin der oder die Erwerber
unwiderruflich Anspruch auf die Zeichneranteile erhalten haben.

Die Anteillbertragungsurkunde wird vom VerauRerer oder in seinem Namen
unterschrieben. Bei dem Verdul3erer wird davon ausgegangen, dass er Inhaber der
Anteile bleibt, bis der Name des Erwerbers fur die Anteile im Register eingetragen ist.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen und ohne Angabe von Griinden die
Eintragung der Ubertragung von Anteilen in verbriefter Form (die keine voll
eingezahlten Anteile sind) ablehnen, und er kann es auch ablehnen, eine Ubertragung
von Anteilen einzutragen, wenn eine solche Ubertragung zur Folge hatte, dass der
VerduBerer oder Erwerber weniger als den fir den betreffenden Fonds geltenden
Mindestbestand halten wurde.«
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Der Verwaltungsrat kann es ablehnen, eine Anteiltibertragung anzuerkennen, wenn:

@) die Ubertragungsurkunde und die Nachweise, die der Verwaltungsrat
angemessenerweise fir das Recht des VerauRerers, die Ubertragung
vorzunehmen, verlangen kann, nicht beim Geschaftssitz oder an einem
anderen Ort, den der Verwaltungsrat angemessenerweise verlangt, hinterlegt
werden und

(b) sich die Ubertragungsurkunde nicht auf nur eine Anteilklasse bezieht.

Wenn es der Verwaltungsrat ablehnt, eine Anteillibertragung einzutragen, hat er dem
Erwerber innerhalb von zwei Monaten nach dem Datum, an dem die
Ubertragungsurkunde bei der Gesellschaft eingereicht worden ist, die Ablehnung
mitzuteilen.

Die Eintragung von Ubertragungen kann zu den Zeiten und fir die Zeitraume, die der
Verwaltungsrat von Fall zu Fall bestimmt, ausgesetzt werden, doch darf die
Eintragung nicht fiir mehr als 30 Tage in einem Jahr ausgesetzt sein.

Vorbehaltlich der Bestimmungen von Artikel 145 werden alle Ubertragungsurkunden,
die eingetragen werden, von der Gesellschaft einbehalten. Ubertragungsurkunden,
deren Eintragung der Verwaltungsrat ablehnt, werden jedoch (ausgenommen im
Betrugsfall) an die Person zuriickgeschickt, die sie eingereicht hat.

Eine Ubertragung von dematerialisierten Anteilen erfolgt in Ubereinstimmung und
vorbehaltlich der Wertpapierbestimmungen sowie der Moglichkeiten und
Anforderungen des einschligigen Systems und in Ubereinstimmung mit den
gegebenenfalls von der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft geméaR 25.01
bis 25.06 getroffenen Vereinbarungen.

Der Verwaltungsrat kann zwangsweise alle Anteile zuriicknehmen, die an eine Person

tbertragen wurden, bei der es sich nicht um eine qualifizierte Person handelt, oder
wenn die Ubertragung auf rechtlich nicht zul&ssige Weise stattgefunden hat.

Anteillibergang

Im Falle des Todes eines Gesellschafters sind die tberlebenden Mitinhaber, wenn der
Verstorbene ein Mitinhaber gewesen ist, und die personlichen Vertreter oder
Nachlassverwalter des Verstorbenen, wenn er alleiniger oder allein Uberlebender
Mitinhaber gewesen ist, die einzigen Personen, die von der Gesellschaft als solche
anerkannt werden, die einen Rechtsanspruch auf sein Interesse an den Anteilen haben.
Nichts in diesem Artikel soll jedoch den Nachlass eines verstorbenen Anteilinhabers
von Verbindlichkeiten aus Anteilen entbinden, deren alleiniger oder Mitinhaber er
gewesen ist.

Vorbehaltlich dieses Dokuments und im Fall von in dematerialisierter Form
gehaltenen Anteilen, der Mdglichkeiten und Anforderungen des einschldgigen
Systems sind der Vormund eines minderjahrigen Inhabers und Pfleger oder sonstige
gesetzliche Vertreter eines geschéftsunfahigen Inhabers und Personen, die durch den
Tod oder Konkurs eines Gesellschafters Anspruch auf Anteile erhalten, sind nach
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Erbringung des Nachweises ihres Anspruchs, den der Verwaltungsrat verlangen kann,
berechtigt, entweder selbst als Inhaber der Anteile eingetragen zu werden oder die
Ubertragung der Anteile vorzunehmen, die auch der verstorbene, in Konkurs
gegangene oder geschaftsunfahige Inhaber hatte vornehmen kénnen. Wenn ein
Teilhaber personlich eingetragen werde mochte, muss er die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft schriftlich Gber diesen Wunsch informieren. Wenn er eine
andere Person eintragen mdchte und der Anteil ist verbrieft, muss er eine
Ubertragungsurkunde fiir diesen Anteil auf diese Person ausstellen. Wenn er sich
selbst oder eine andere Person fur einen dematerialisierten Anteil eintragen mochte,
dann muss er diesen VVorgang so durchfiihren, wie es die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft verlangen, so dass er oder die andere Person als Inhaber
dieses Anteils eingetragen werden konnen. Der Verwaltungsrat hat dasselbe Recht zur
Ablehnung oder Aussetzung der Eintragung, das er im Falle einer Ubertragung der
Anteile durch den minderjéhrigen, verstorbenen oder in Konkurs gegangenen
Gesellschafter vor dessen Tod oder Konkurs oder durch den geschaftsunfahigen
Gesellschafter vor dessen Geschéftsunfahigkeit gehabt hatte.

Eine Person, die durch den Tod oder Konkurs eines Gesellschafters Anspruch auf
Anteile erhalt, hat das Recht, alle auf die Anteile zu zahlenden Dividenden und
anderen Gelder entgegenzunehmen und zu quittieren und alle anderen mit den
Anteilen verbundenen Vorteile in Anspruch zu nehmen, hat jedoch keinen Anspruch
auf Erhalt von Einberufungsbekanntmachungen von Versammlungen der Gesellschaft
oder die Teilnahme an oder Stimmabgabe in solchen Versammlungen oder,
vorbehaltlich des Obigen, auf die Rechte oder Privilegien eines Gesellschafters,
solange sie nicht als Gesellschafter mit Bezug auf die Anteile eingetragen ist. Der
Verwaltungsrat kann eine solche Person jedoch jederzeit auffordern, sich entweder
selbst eintragen zu lassen oder die Anteile zu tibertragen. Wenn dieser Aufforderung
nicht innerhalb von neunzig Tagen gefolgt wird, kann der VVerwaltungsrat alle zu
zahlenden Dividenden oder sonstigen Gelder einbehalten oder die anderen mit den
Anteilen verbundenen Vorteile aussetzen, bis der Aufforderung Folge geleistet
worden ist.

Anderung des Grundkapitals

@ Die Gesellschaft kann von Fall zu Fall mit einem ordentlichen Beschluss ihr
Kapital um denjenigen Betrag erhohen, den der ordentliche Beschluss
vorsieht.

(b) Bezuiglich der Ubertragung, des Ubergangs und der anderen Aspekte
unterliegen alle neuen Anteile den Bestimmungen dieser Satzung.

Neben den Rechten zur Herabsetzung ihres Grundkapitals, die der Gesellschaft

ausdrucklich durch diese Satzung eingerdumt werden, kann die Gesellschaft mit
einem mit qualifizierter Mehrheit gefassten Beschluss ihr Grundkapital auf jede
Weise herabsetzen, und insbesondere kann sie, ohne dass die Allgemeinheit der
obigen Befugnis eingeschréankt wird:

@) die auf ihren Anteilen bezliglich des nicht eingezahlten Grundkapitals liegende
Verbindlichkeit zum Erléschen bringen oder verringern oder



(b)

mit oder ohne ein Erléschen oder eine Verringerung der auf ihren Anteilen
liegenden Verbindlichkeit:

Q) eingezahltes Grundkapital, das verloren ist oder nicht durch verfugbare
Vermdgenswerte reprasentiert wird, annullieren oder

(i)  eingezahltes Grundkapital, das tber den Bedarf der Gesellschaft
hinausgeht, auszahlen.

50. Die Gesellschaft kann mit einem ordentlichen Beschluss von Fall zu Fall ihr
Grundkapital (ohne es herabzusetzen) andern, indem sie:

(@)

(b)

()
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die Gesamtheit oder einen Teil ihres Grundkapitals zusammenlegt und in eine
groRere Zahl von Anteilen als der bestehenden einteilt;

ihre Anteile, oder einen Teil derselben, in Anteile einer geringeren Zahl als der
in ihrer Grindungsurkunde festgesetzten unterteilt, jedoch so, dass das
Verhéltnis zwischen dem eingezahlten Betrag und dem etwaigen, auf jeden
reduzierten Anteil noch nicht eingezahlten Betrag dasselbe ist, wie es im Falle
des Anteils war, von dem der reduzierte Anteil abgeleitet ist, oder

Anteile annulliert, die am Datum der Fassung des ordentlichen Beschlusses
von einer Person nicht abgenommen worden oder vereinbarungsgemaf
abzunehmen sind, und den Betrag ihres Grundkapitals um den Betrag der so
annullierten Anteile herabsetzt.

Ausgleichszahlungen

Wenn fur einen Fonds ein Ausgleichskonto geftihrt wird, werden alle
Ausgleichszahlungen, die gemal Artikel 13(1)(f) vereinnahmt wurden oder als
vereinnahmt anzusehen sind, dem Ausgleichskonto fiir den betreffenden
Fonds gutgeschrieben. Angefallene Ertrdge oder Zinsen kénnen dem
Ausgleichskonto ebenfalls gutgeschrieben werden. Betrdge, die aus dem
Ausgleichskonto zu zahlen sind, sind gemaR nachstehender Ziffer (b) zahlbar.

An den Inhaber eines Anteils, auf den bei seiner Ausgabe eine
Ausgleichszahlung geleistet wurde oder als geleistet anzusehen ist, gilt (i) bei
Rickgabe eines solchen Anteils gemaR Artikel 19 vor Zahlung der ersten
Dividende darauf oder (ii) bei Ausschuttung der ersten Dividende auf den
Anteil nach dem Datum der Ausgabe des Anteils die Zahlung einer
Kapitalsumme, die ublicherweise der Ausgleichszahlung entspricht, von dem
Ausgleichskonto als geleistet. An den Inhaber eines Anteils einer
Anteilsklasse, in Bezug auf welche Ertradge oder Zinsen einem
Ausgleichskonto gutgeschrieben werden, gilt ein Nettoertrag aus dem
Ausgleichskonto als gezahlt, der dem jeweiligen Anteil des Ertrags oder der
Zinsen, die auf dem Ausgleichskonto bei (i) der Zahlung von Dividenden
darauf angefallen sind (nach der Zahlung der ersten Dividende darauf) oder
(ii) bei der Riickgabe eines solchen Anteils gemaR Artikel 19 nach der
Zahlung der ersten Dividende darauf oder (iii) beim Eintreten anderer Um-
sténde, die der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft mit
Zustimmung der Verwahrstelle gegebenenfalls bestimmen kdnnen.
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(c) An einen Gesellschafter gemaR den Bestimmungen dieses Artikels als
zuriickgezahlt geltende Kapitalsummen entbinden die Gesellschaft von der
Verpflichtung, an den Gesellschafter die geleistete Ausgleichszahlung
zuriickzuzahlen, und der Gesellschafter akzeptiert solcherart geltenden
Kapitalsummen als vollstdndigen und endgultigen Ersatz fur eine ansonsten zu
leistende Ausgleichszahlung.

(d) Unbeschadet der Bestimmungen in Artikel 51 (a) — (c) oder einer anderen
Bestimmung dieser Satzung kann der Verwaltungsrat oder die
Verwaltungsgesellschaft (mit Zustimmung der Verwahrstelle) gegebenenfalls
die Art und Weise anpassen, in der das Ausgleichskonto gefiihrt wird und in
der Ausgleichszahlungen vorgenommen werden.

Hauptversammlungen

Die Gesellschaft halt in jedem Jahr eine Hauptversammlung als ihre
Jahreshauptversammlung neben etwaigen weiteren Versammlungen des betreffenden
Jahres ab. Nicht mehr als finfzehn Monate sollen zwischen dem Datum einer
Jahreshauptversammlung und demjenigen der néchsten liegen, doch wenn die
Gesellschaft ihre erste Jahreshauptversammlung innerhalb von achtzehn Monaten
nach ihrer Grindung abhalt, muss sie diese nicht im Jahre ihrer Griindung oder im
folgenden Jahr abhalten. AnschlieRende Jahreshauptversammlungen werden einmal in
jedem Jahr abgehalten.

Alle Hauptversammlungen, bei denen es sich nicht um Jahreshauptversammlungen
handelt, werden als auRerordentliche Hauptversammlungen bezeichnet.

Der Verwaltungsrat kann auBerordentliche Hauptversammlungen einberufen, wann
immer er es fur zweckmalig halt; aulerordentliche Hauptversammlungen werden auf
denjenigen Antrag oder aus denjenigen Anldssen und in derjenigen Weise einberufen,
welche der Act vorsieht. Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, eine
Hauptversammlung zu vertagen, wenn er der Auffassung ist, dass dies im besten
Interesse der Gesellschaft ist; die Vertagung der Versammlung auf ein Datum und
eine Uhrzeit, die der Verwaltungsrat bestimmen kann, ist sieben volle Tage vorher
anzukiindigen. Wenn auf der spéter stattfindenden Versammlung weitere
Tagesordnungspunkte behandelt werden sollen, sind vorbehaltlich des Act die
Ankiindigungsbestimmungen der Satzung, die fir eine neue Hauptversammlung
gelten, einzuhalten.

Einberufung von Hauptversammlungen

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Act, welche die Einberufung einer
Hauptversammlung mit kurzer VVorankindigungsfrist erlauben, werden eine
Jahreshauptversammlung und eine auBerordentliche Hauptversammlung fir die
Fassung von mit qualifizierter Mehrheit gefassten Beschliissen mindestens
einundzwanzig volle Tage im Voraus und alle anderen aul3erordentlichen
Hauptversammlungen mindestens vierzehn volle Tage im Voraus bekannt gemacht.
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In der Einberufungsbekanntmachung einer Hauptversammlung mdissen Zeit und Ort
der Versammlung und im Falle aulRerordentlicher Geschafte die allgemeine Natur
solcher Geschéfte angegeben sein. An angemessen hervorgehobener Stelle muss der
Hinweis enthalten sein, dass ein zur Teilnahme und Stimmabgabe berechtigter
Gesellschafter berechtigt ist, einen Stimmrechtsbevollméchtigten zu bestellen, der an
seiner Stelle teilnimmt, spricht und abstimmt, und dass ein
Stimmrechtsbevollmachtigter kein Gesellschafter der Gesellschaft zu sein braucht. Sie
muss auch Angaben Uber Verwaltungsratsmitglieder, die in der Versammlung
zuriicktreten werden und Uber Personen, die vom Verwaltungsrat in der Versammlung
zur Ernennung oder Wiederernennung empfohlen werden, oder beztiglich derer der
Gesellschaft die Absicht mitgeteilt wurde, sie in der Versammlung zur Ernennung
oder Wiederernennung zum Verwaltungsratsmitglied vorzuschlagen, enthalten.
Vorbehaltlich der fir bestimmte Anteile geltenden Beschrankungen ist die
Einberufungsbekanntmachung an alle Gesellschafter, die Mitglieder des
Verwaltungsrats und die Abschlussprifer zu senden.

Die zufallige Unterlassung, eine Versammlung bekannt zu machen oder der
Nichteingang der Einberufungsbekanntmachung bei einer Person, die Anspruch auf
deren Erhalt hat, machen die Geschafte der Versammlung nicht unwirksam.

Wenn eine im Act enthaltene Bestimmung eine verlangerte VVorankiindigungsfrist fur
eine Beschlussfassung vorschreibt, ist der Beschluss nur wirksam (es sei denn, der
Verwaltungsrat der Gesellschaft hat beschlossen, den Antrag vorzulegen), wenn der
Gesellschaft unter Einhaltung einer Frist von mindestens achtundzwanzig Tagen (oder
einer Kkirzeren Frist, welche der Act zuldsst) vor der Versammlung, in der er beantragt
werden soll, die Absicht seiner Beantragung mitgeteilt worden ist. Die Gesellschaft
hat den Gesellschaftern eine solche Beschlussfassung bekannt zu machen, wie im Act
vorgeschrieben.

Verfahren der Hauptversammlungen

Alle auf einer auBerordentlichen Hauptversammlung erledigten Geschafte gelten als
aulRerordentliche Geschéfte. Alle auf einer Jahreshauptversammlung erledigten
Geschafte sind auch aullerordentliche Geschéafte, mit Ausnahme der Priifung der
gesetzlich vorgeschriebenen Finanzberichte der Gesellschaft und Berichte des
Verwaltungsrats und des Berichts der Abschlussprifer zu diesen Finanzberichten und
der Bericht des Verwaltungsrats, die Begutachtung der Geschafte der Gesellschaft
durch die Mitglieder, der Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern anstelle der
zuriicktretenden und der Abstimmung Uber Zusatzvergltungen der
Verwaltungsratsmitglieder und Festsetzung der Vergutung der Abschlussprifer.*

Wenn keine Mindestzahl zur Beschlussfahigkeit anwesend ist, diirfen auf einer
Hauptversammlung keine anderen Geschéfte als die Bestellung eines VVorsitzenden
erledigt werden.

(1) In Bezug auf eine Hauptversammlung der Gesellschaft ist diese
beschlussféhig, wenn sowohl gewinnberechtigte ETF-Anteile als auch
gewinnberechtigte Nicht-ETF-Anteile ausgegeben sind, und mit Ausnahme
der Bestimmungen ber eine vertagte Versammlung in nachstehendem Artikel
61, wenn zwei stimmberechtigte Personen, die jeweils ein Anteilinhaber oder
ein Stimmrechtsbevollméchtigter eines Anteilinhabers oder ein
ordnungsgemald bevollméchtigter Vertreter einer Gesellschaft (gemal Artikel
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83 dieser Satzung) sind, bei der zu behandelnden Angelegenheit anwesend
sind. Falls nur gewinnberechtigte ETF-Anteile ausgegeben werden, ist eine
personlich oder durch einen Stimmrechtsbevollméchtigten anwesende Person
beschlussféhig. Sind nur gewinnberechtigte Nicht-ETF-Anteile ausgegeben,
sind zwei personlich oder durch einen Stimmrechtsbevollméchtigter
anwesende Personen beschlussfahig.

(2) In Bezug auf eine Hauptversammlung eines Teilfonds:

(1) bei einem Teilfonds, der nur gewinnberechtigte ETF-Anteile ausgibt,
ist eine personlich oder durch einen Stimmrechtsbevollméchtigten
vertretene anwesende Person beschlussféhig;

(i) bei einem Teilfonds, der sowohl gewinnberechtigte ETF-Anteile als
auch gewinnberechtigte Nicht-ETF-Anteile ausgibt, sind zwei
personlich oder durch einen Stimm-rechtsbevollméchtigter vertretene
anwesende Personen beschlussfahig, sofern nicht in Artikel 61 etwas
anderes in Bezug auf eine vertagte Versammlung vorgesehen ist; und

(iii)  bei einem Teilfonds, der nur gewinnberechtigte Nicht-ETF-Anteile
ausgibt, sind zwei personlich oder durch einen
Stimmrechtsbevollmdchtigten vertretene anwesende Personen
beschlussfahig, sofern nicht in Artikel 61 etwas anderes in Bezug auf
eine vertagte Versammlung vorgesehen ist.

Wenn innerhalb einer halben Stunde nach dem fiir eine Versammlung festgesetzten
Zeitpunkt nicht die Mindestzahl zur Beschlussféhigkeit anwesend ist, wird die
Versammlung aufgelost, wenn sie auf Antrag von Gesellschaftern einberufen worden
ist. In jedem anderen Fall wird sie auf denselben Tag in der nachsten Woche, auf
dieselbe Uhrzeit und an denselben Ort, oder auf einen anderen Tag, eine andere
Uhrzeit oder an einen anderen Ort, die der Verwaltungsrat bestimmen kann, vertagt.
Wenn an dem Vertagungstermin der Versammlung innerhalb von fliinfzehn Minuten
nach dem flr die Versammlung festgesetzten Zeitpunkt nicht die Mindestzahl zur
Beschlussfahigkeit anwesend ist, bilden die anwesenden Gesellschafter die
Mindestzahl.

Der (etwaige) Vorsitzende oder in seiner Abwesenheit der (etwaige) stellvertretende
Vorsitzende (der ,stellvertretende Vorsitzende*) des Verwaltungsrats oder an dessen
Stelle ein anderes Verwaltungsratsmitglied, das vom Verwaltungsrat nominiert wurde,
fungiert in jeder Hauptversammlung der Gesellschaft als VVorsitzender. Wenn in einer
Hauptversammlung jedoch weder der Vorsitzende noch der stellvertretende
Vorsitzende noch ein anderes Verwaltungsratsmitglied innerhalb von fiinfzehn
Minuten nach dem fur die Abhaltung der Versammlung festgesetzten Zeitpunkt
anwesend sind oder keiner von ihnen bereit ist, als VVorsitzender zu fungieren, wahlen
die anwesenden Verwaltungsratsmitglieder ein anwesendes Verwaltungsratsmitglied
zum Vorsitzenden der Versammlung, und wenn kein Verwaltungsratsmitglied
anwesend ist oder alle anwesenden Verwaltungsratsmitglieder es ablehnen, den
Vorsitz zu tibernehmen, wéhlen die anwesenden Gesellschafter einen anwesenden
Gesellschafter zum Vorsitzenden.

Der Vorsitzende kann mit Zustimmung einer Hauptversammlung, in der die
Mindestzahl zur Beschlussfahigkeit anwesend ist, (und muss, wenn es die
Versammlung verlangt) die Versammlung von einem Zeitpunkt auf einen anderen und
von einem Ort zu einem anderen vertagen, doch dirfen auf dem Termin einer
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vertagten Versammlung nur die Geschafte erledigt werden, die ordnungsgeman in der
Versammlung hatten erledigt werden kdnnen, wenn diese nicht vertagt worden ware.
Wird eine Versammlung um vierzehn Tage oder mehr vertagt, missen unter
Einhaltung einer Frist von mindestens sieben vollen Tagen der Ort, der Tag und die
Uhrzeit des Vertagungstermins wie im Falle der urspriinglichen Versammlung
bekannt gemacht werden, doch es ist nicht notwendig, in einer solchen
Bekanntmachung die Art der auf dem Vertagungstermin zu erledigenden Geschéfte
mitzuteilen. Mit Ausnahme des Obigen ist es nicht notwendig, einen
Vertagungstermin oder die auf einem Vertagungstermin zu erledigenden Geschafte
bekannt zu machen.

Auf Hauptversammlungen werden Beschlusse durch Handaufheben gefasst, wenn
nicht vor oder bei Bekanntgabe des Ergebnisses der Abstimmung durch
Handaufheben vom eine Abstimmung mit Stimmzetteln verlangt wird. Sofern das
Quorum fur eine Hauptversammlung nicht eine Person, wie in Artikel 60 beschrieben,
erfordert, sind diejenigen, die eine Abstimmung mit Stimmzetteln verlangen kénnen,
der Vorsitzende, mindestens drei Mitglieder, die persdnlich anwesend oder durch
einen Stimmrechtsbevollméchtigten vertreten sind, jedes Mitglied oder alle
Mitglieder, die mindestens 10% der Gesamtstimmrechte aller Mitglieder der
Gesellschaft vertreten und das Recht haben, auf einer Versammlung abzustimmen und
jedes Mitglied oder alle Mitglieder, die Anteile mit Stimmrechten halten, deren
Summe eingezahlt wurde und zwar zu mindestens 10% der Gesamtsumme aller dieses
Recht verleihenden Anteile.. Wenn keine Abstimmung mit Stimmzetteln verlangt
wurde, sind eine Erklarung des Vorsitzenden, dass ein Beschluss gefasst oder
einstimmig oder mit einer bestimmten Mehrheit gefasst oder abgelehnt oder nicht mit
einer bestimmten Mehrheit gefasst wurde, und eine Eintragung in diesem Sinne im
Protokoll der Versammlung der schliissige Beweis fiir diese Tatsache, ohne dass die
Zahl oder das Verhaltnis der Stimmen fur oder gegen den Beschluss genannt werden
mussen.

Die Urkunde, mit der ein Stimmrechtsbevollmachtigter zur Stimmabgabe in einer
Versammlung ernannt wird, erméchtigt diesen auch dazu, eine Abstimmung mit
Stimmzetteln zu verlangen oder sich einem solchen Verlangen anzuschlieRen, und fur
die Zwecke des vorausgegangenen Artikels ist das Verlangen einer Person, die als
Stimmrechtsbevollmachtigter fir einen Gesellschafter fungiert, dasselbe wie das
Verlangen des Gesellschafters.

Wenn eine Abstimmung mit Stimmzetteln ordnungsgemal verlangt wurde, wird sie in
der Weise und an dem Ort abgehalten, die der VVorsitzende bestimmen kann
(einschlieBlich der Benutzung von Wahlzetteln, Stimmzetteln oder Tickets), und das
Ergebnis einer Abstimmung mit Stimmzetteln gilt als Beschluss der Versammlung, in
der die Abstimmung mit Stimmzetteln verlangt wurde. Im Falle einer solchen
Abstimmung kann der Vorsitzende Stimmenzahler ernennen und die Versammlung an
einen anderen Ort und auf eine andere Zeit vertagen, die von ihm fur die Zwecke der
Bekanntgabe des Ergebnisses der Abstimmung mit Stimmzetteln festgesetzt werden.

Im Falle der Stimmengleichheit, sei es bei einer Abstimmung durch Handaufheben
oder mit Stimmzetteln, hat der VVorsitzende der Versammlung, in der die Abstimmung
durch Handaufheben stattfindet oder die Abstimmung mit Stimmzetteln verlangt wird,
Anspruch auf eine zweite oder ausschlaggebende Stimme.
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Eine Abstimmung mit Stimmzetteln, die bezlglich der Wahl eines Vorsitzenden oder
einer Frage der Vertagung verlangt wurde, wird unverziglich abgehalten. Eine
Abstimmung mit Stimmzetteln, die bezliglich einer anderen Frage verlangt wurde,
wird zu dem Zeitpunkt und an dem Ort abgehalten, die der Vorsitzende der
Versammlung bestimmt, welcher Zeitpunkt nicht mehr als dreiRig Tage nach dem
Zeitpunkt der Versammlung oder des Vertagungstermins, in denen die Abstimmung
mit Stimmzetteln verlangt wurde, liegt.

Das Verlangen nach einer Abstimmung mit Stimmzetteln ist kein Hindernis fir die
Fortsetzung einer Versammlung zur Erledigung anderer Geschéfte als der Frage, zu
der eine Abstimmung mit Stimmzetteln verlangt wurde.

Das Verlangen nach einer Abstimmung mit Stimmzetteln kann widerrufen werden,
und eine Abstimmung mit Stimmzetteln, die nicht sofort abgehalten wird, braucht
nicht angekiindigt zu werden.

Stimmabgabe der Anteilinhaber

Vorbehaltlich der speziellen Rechte oder Beschrankungen, die jeweils fur
Anteilklassen gelten:

@) hat jeder personlich anwesende oder durch einen
Stimmrechtsbevollmachtigten vertretene Gesellschafter eine Stimme;

(b) hat jeder personlich anwesende oder durch einen
Stimmrechtsbevollmachtigten vertretene Gesellschafter bei einer Abstimmung
mit Stimmzetteln eine Stimme flr seinen Bestand an Zeichneranteilen und
eine Stimme flr jeden von ihm gehaltenen vollen Anteil;

(©) werden bei einer Abstimmung mit Stimmzetteln, die alle Inhaber von Anteilen
von mehr als einer Klasse abhalten, die Stimmrechte dieser Inhaber in einer
vom Verwaltungsrat festgelegten Weise so angeglichen, dass sie den zuletzt
berechneten Riickkaufpreis pro Anteil jeder der betreffenden Klasse
reflektieren.

Wenn es Mitinhaber von Anteilen gibt, wird die Stimme des Seniors, der persénlich
anwesend oder durch einen Stimmrechtsbevollmachtigten vertreten ist, fir die Anteile
unter Ausschluss der Stimmen aller anderen Mitinhaber akzeptiert; fir diese Zwecke
wird die Senioritat nach der Reihenfolge bestimmt, in der die Namen der
Anteilinhaber fur die Anteile im Register eingetragen sind.

Ein geisteskranker Gesellschafter, tiber den ein flir Angelegenheiten in Verbindung
mit Geisteskrankheiten zustédndiges Gericht eine Verfugung erlassen hat, kann seine
Stimme bei Abstimmungen durch Handaufheben oder mit Stimmzetteln durch sein
Komitee, seinen Vormund, seinen Pfleger oder eine andere von dem Gericht bestellte
Person von der Natur eines Komitees, Vormunds oder Pflegers abgeben, und das
Komitee, der Vormund, der Pfleger oder die andere Person kdnnen bei
Abstimmungen durch Handaufheben oder mit Stimmzetteln ihre Stimme Gber einen
Stimmrechtsbevollmachtigten abgeben, sofern der fiir den Verwaltungsrat zufrieden
stellende Nachweis der Ermachtigung der Person, die das Stimmrecht ausiiben will,
beim Sitz mindestens achtundvierzig Stunden vor dem Zeitpunkt eingereicht worden
ist, der fur die Versammlung oder vertagte Versammlung, in der eine solche Person
die Stimme abgeben will, festgesetzt ist.
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Wenn der Verwaltungsrat nichts Gegenteiliges bestimmt, ist ein Gesellschafter erst
dann berechtigt, in einer Hauptversammlung entweder personlich oder durch einen
Stimmrechtsbevollmdchtigten seine Stimme abzugeben oder Privilegien als
Gesellschafter auszuiiben, wenn alle Einzahlungsaufforderungen und sonstigen
Betrdge, die gegenwartig von ihm auf Anteile an der Gesellschaft zu zahlen sind,
deren Inhaber oder Mitinhaber er ist, gezahlt worden sind.

Eine Beanstandung der Berechtigung eines Abstimmenden darf nur in der
Versammlung oder vertagten VVersammlung vorgebracht werden, in der die
beanstandete Stimme abgegeben werden soll, und jede in der Versammlung nicht
beanstandete Stimme ist flr alle Zwecke wirksam. Solche Beanstandungen sind dem
Vorsitzenden der Versammlung, dessen Entscheidung abschlieBend und verbindlich
ist, rechtzeitig vorzulegen.

Bei einer Abstimmung mit Stimmzetteln kdnnen die Stimmen entweder personlich
oder durch einen Stimmrechtsbevollmachtigten abgegeben werden.

Bei einer Abstimmung mit Stimmzetteln braucht ein Gesellschafter, der mehr als eine
Stimme hat, nicht alle seine Stimmen oder alle Stimmen in demselben Sinne
abzugeben, wenn er die Stimme abgibt.

Die Urkunde, mit der ein Stimmrechtsbevollmachtigter bestellt wird, muss
schriftliche (elektronische oder andere) Form besitzen und von dem Ernennenden
oder seinem schriftlich bevollméchtigten Beauftragten unterschrieben sein; wenn der
Ernennende eine juristische Person ist, muss sie entweder das Siegel tragen oder von
einem leitenden Angestellten oder Zeichnungsberechtigten unterschrieben sein.

Jede Person (sei sie Gesellschafter der Gesellschaft oder nicht) kann zum
Stimmrechtsbevollmdachtigten ernannt werden. Ein Gesellschafter kann fir dieselbe
Versammlung mehr als einen Stimmrechtsbevollméchtigten ernennen.

Die Urkunde, mit der ein Stimmrechtsbevollmachtigter ernannt wird, und die
Vollmacht oder (etwaige) andere Ermachtigung, mit der sie unterschrieben wurde,
oder eine notariell beglaubigte Kopie einer solchen VVollmacht oder Erméchtigung
sind beim Sitz oder an demjenigen anderen Ort, der in der
Einberufungsbekanntmachung der Versammlung oder in dem
Stimmrechtsvollmachtsformular der Gesellschaft angegeben ist, mindestens
achtundvierzig Stunden vor dem Zeitpunkt, der fiir die Abhaltung der Versammlung
oder vertagten Versammlung festgesetzt wurde, in der die in der Urkunde genannte
Person die Stimme abgeben will, einzureichen. Geschieht dies nicht, wird die
Stimmrechtsvollmacht als unwirksam behandelt. Keine Urkunde, mit der ein
Stimmrechtsbevollméchtigter ernannt wird, ist nach Ablauf von zw6lf Monaten ab
dem Datum, das in ihr als Ausfertigungsdatum angegeben ist, noch wirksam,
ausgenommen in einer vertagten Versammlung oder bei einer Abstimmung mit
Stimmzetteln, die in einer Versammlung verlangt wurde, oder einer vertagten
Versammlung in den Féllen, in denen die Versammlung urspriinglich innerhalb von
zwolf Monaten ab diesem Datum abgehalten wurde.

Eine Stimmrechtsvollmacht soll die folgende Form oder diejenige andere Form
besitzen, die der Verwaltungsrat genehmigen kann:
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Ich/Wir, wohnhaft in , bin/sind Gesellschafter der obigen
Gesellschaft und ernennen hiermit oder im Falle seiner
Verhinderung wohnhaft in , ZU

meinem/unserem Stimmrechtsbevollmachtigten, damit er fir mich/uns in meinem/
unserem Namen in der (Jahres- oder auBerordentlichen, je nach dem Fall)
Hauptversammlung der Gesellschaft, die am 20__ abgehalten werden
soll, und auf Vertagungsterminen derselben die Stimme abgibt.

Ausfertigt am heutigen 20

Diese Vollmacht soll flir/gegen* den Beschlussantrag benutzt werden.

Der Stimmrechtsbevollméchtigte wird, wenn er keine anders lautende Weisung
erhalten hat, die Stimme abgeben oder sich der Stimme enthalten, wie er es fur richtig
halt.

*Nichtzutreffendes bitte streichen.

Eine gemaR den Bestimmungen einer Stimmrechtsvollmacht abgegebene Stimme ist
ungeachtet des Todes oder der Geschéftsunfahigkeit des VVollmachtgebers oder des
Widerrufs der Stimmrechtsvollmacht oder der Erméchtigung, mit der die
Stimmrechtsvollmacht ausgefertigt wurde, oder der Ubertragung der Anteile, fiir
welche die Stimmrechtsvollmacht ausgefertigt wurde, wirksam, sofern der Tod, die
Geschaftsunfahigkeit, der Widerruf oder die Ubertragung der Gesellschaft bei ihrem
Sitz nicht vor Beginn der Versammlung oder vertagten Versammlung, in der die
Stimmrechtsvollmacht benutzt wird, schriftlich mitgeteilt worden ist.

Eine juristische Person, die Gesellschafter ist, kann auf Beschluss ihres
Verwaltungsrats oder eines anderen Leitungsgremiums eine Person ermachtigen, die
sie flr geeignet halt, auf Versammlungen der Gesellschaft oder einer Klasse von
Gesellschaftern der Gesellschaft als ihr Vertreter zu handeln. Die so erméchtigte
Person muss berechtigt sein, im Namen der von ihr vertretenen juristischen Person
dieselben Befugnisse auszutiben, welche die juristische Person ausiiben kdénnte, wenn
sie Gesellschafter der Gesellschaft als nattrliche Person ware, und die juristische
Person gilt flr die Zwecke dieser Satzung als in der Versammlung personlich
anwesend, wenn eine so ermdachtigte Person in der Versammlung anwesend ist.

Ein Beschluss, der von jedem Gesellschafter, der darlber hétte abstimmen kdnnen,
wenn der Beschluss in einer Versammlung beantragt worden ware, in der er anwesend
war, oder in seinem Namen schriftlich niedergelegt wird, ist ebenso wirksam, als
wenn er auf einer ordnungsgemal einberufenen und abgehaltenen Hauptversammlung
gefasst worden wére. Er kann aus mehreren Dokumenten gleicher Form bestehen, von
denen jedes von einem oder mehreren Gesellschaftern oder in deren Namen
ausgefertigt wurde. Im Falle einer juristischen Person kann ein schriftlicher Beschluss
in deren Namen von einem Verwaltungsratsmitglied oder ihrem Sekretar, einem
ordnungsgemal bestellten Beauftragten oder bevollmdachtigten Vertreter
unterschrieben werden.
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Verwaltungsrat

(@ Wenn die Gesellschaft durch ordentlichen Beschluss in einer
Hauptversammlung nichts anderes beschlief3t, soll die Zahl der
Verwaltungsratsmitglieder nicht geringer als zwei sein. Die ersten
Verwaltungsratsmitglieder werden von den Unterzeichnern der
Grundungsurkunde ernannt. Verwaltungsratsmitglieder diirfen danach nur dann
ernannt werden, wenn die Zustimmung der Zentralbank zu der Ernennung
eingeholt worden ist.

(b) Unbeschadet der Bestimmungen dieser Satzung treten die
Verwaltungsratsmitglieder nicht turnusmaRig zurtick und brauchen nach der
Ernennung von der Hauptversammlung nicht wiedergewahlt zu werden.

Verwaltungsratsmitglieder brauchen nicht Gesellschafter der Gesellschaft zu sein,
haben aber Anspruch auf Erhalt der Einberufungsbekanntmachungen aller
Hauptversammlungen der Gesellschaft und aller gesonderten Hauptversammlungen
der Inhaber von Anteilklassen des Kapitals der Gesellschaft und auf Teilnahme an
solchen Versammlungen.

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, jederzeit und von Zeit zu Zeit eine Person zum
Verwaltungsratsmitglied zu ernennen, sei es zur Besetzung einer zufélligen Vakanz
oder Erweiterung des bestehenden Verwaltungsrats.

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf ein Honorar durch Vergltung in
einem von der Gesellschaft von Fall zu Fall festzulegendem Umfang und dies muss
von Fall zu Fall im Prospekt veroffentlicht werden.

@ Ein Verwaltungsratsmitglied kann jederzeit mit einem von ihm
unterschriebenen Schriftstiick, das beim Sitz der Gesellschaft hinterlegt oder
in einer Verwaltungsratssitzung vorgelegt wird, eine Person (einschlieRlich
eines anderen Verwaltungsratsmitglieds) zu seinem Stellvertreter ernennen
und diese Ernennung jederzeit in gleicher Weise beenden. Eine solche
Ernennung bedarf nicht der Zustimmung des Verwaltungsrats.

(b) Die Ernennung eines stellvertretenden Verwaltungsratsmitglieds endet, wenn
ein Ereignis eintritt, das dann, wenn es Verwaltungsratsmitglied ware, die
Niederlegung seines Amtes zur Folge hatte, oder wenn das
Verwaltungsratsmitglied, das es ernannt hat, aufhort, Verwaltungsratsmitglied
zu sein.

@) Ein stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied hat Anspruch darauf, Gber alle
Sitzungen des Verwaltungsrats benachrichtigt zu werden, an solchen
Sitzungen, in denen das Verwaltungsratsmitglied, das es ernannt hat, nicht
personlich anwesend ist, und an Abstimmungen teilzunehmen und ganz
allgemein in solchen Sitzungen alle Funktionen dessen, der es ernannt hat, als
Verwaltungsratsmitglied auszutiben. Fir die Zwecke der Verfahren in solchen
Sitzungen finden die Bestimmungen dieser Satzung Anwendung, als wenn das
stellvertretende VVerwaltungsratsmitglied (anstelle dessen, der es ernannt hat)
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(b)

Verwaltungsratsmitglied ware. Ein Verwaltungsratsmitglied, das zum
stellvertretenden Verwaltungsratsmitglied ernannt wurde, ist in Sitzungen des
Verwaltungsrats berechtigt, eine Stimme im Namen dessen, der es ernannt hat,
neben der Stimme, die es in seiner eigenen Eigenschaft als
Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft besitzt, abzugeben und wird auch
fur die Zwecke der Feststellung der Mindestzahl zur Beschlussféhigkeit als
zwei Verwaltungsratsmitglieder behandelt, wenn diese Mindestzahl héher als
zwei ist. Wenn derjenige, der es ernannt hat, gegenwartig vorubergehend
wegen schwacher Gesundheit oder Erkrankung nicht handeln kann, ist seine
Unterschrift unter einem schriftlichen Beschluss der
Verwaltungsratsmitglieder ebenso wirksam wie die Unterschrift dessen, der es
ernannt hat. In dem Umfang, in dem der VVerwaltungsrat von Fall zu Fall
Beschlisse in Verwaltungsratsausschiissen fasst, finden die obigen
Bestimmungen dieser Ziffer mutatis mutandis auch auf Sitzungen solcher
Ausschisse, denen derjenige, der es ernannt hat, angehért, Anwendung. Ein
stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied ist (abgesehen von den obigen
Bestimmungen) nicht befugt, als Verwaltungsratsmitglied zu handeln, und gilt
fur die Zwecke dieser Satzung auch nicht als Verwaltungsratsmitglied.

Ein stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied ist berechtigt, VVertrage zu
schlielen, an Vertragen, Vereinbarungen oder Geschéften beteiligt zu sein
oder aus ihnen Nutzen zu ziehen, sich Kosten erstatten zu lassen und mutatis
mutandis in demselben Umfang freigestellt zu werden, als wenn es
Verwaltungsratsmitglied ware, hat jedoch keinen Anspruch darauf, von der
Gesellschaft in Verbindung mit seiner Ernennung zum stellvertretenden
Verwaltungsratsmitglied eine Verglitung zu erhalten, mit Ausnahme des
(etwaigen) Teils der Vergltung, die anderenfalls an denjenigen, der es ernannt
hat, zu zahlen wére, und den derjenige, der es ernannt hat, der Gesellschaft
von Fall zu Fall schriftlich mitteilen kann.

Das Amt eines Verwaltungsratsmitglieds wird frei, wenn das
Verwaltungsratsmitglied:

(@)

(b)

(©)
(d)

(€)

(f)

mit einer schriftlichen, von ihm unterschriebenen und beim Sitz der
Gesellschaft abgegebenen Kiindigung sein Amt niederlegt;

in Konkurs geht oder sich mit seinen Glaubigern allgemein einigt oder
vergleicht;

geisteskrank wird;

fur mehr als zwolf aufeinander folgende Monate ohne Erlaubnis durch einen
Beschluss des Verwaltungsrats den Verwaltungsratssitzungen fernbleibt und
der Verwaltungsrat den Beschluss fasst, dass sein Amt frei geworden ist;

aufgrund einer Verfligung, die auf Bestimmungen von Gesetzen oder
Rechtsvorschriften beruht, aufhort, Verwaltungsratsmitglied zu sein oder
aufgrund einer solchen Verfiigung Beschrankungen unterliegt oder nicht mehr
Verwaltungsratsmitglied sein darf;

von allen anderen Verwaltungsratsmitgliedern (deren Zahl nicht geringer als
zwei sein darf) zum Rucktritt aufgefordert wird,;



92.

93.

94.

95

74

(9) durch einen ordentlichen Beschluss der Gesellschaft in der Hauptversammlung
aus seinem Amt abberufen wird.

In Hauptversammlungen, in denen ein Verwaltungsratsmitglied zurtcktritt oder
abberufen wird, besetzt die Gesellschaft das frei gewordene Amt durch Wahl eines
Verwaltungsratsmitglieds, sofern die Gesellschaft nicht beschlief3t, die Zahl der
Verwaltungsratsmitglieder zu verringern.

Die Absicht eines Gesellschafters, eine Person, bei der es sich nicht um ein
zuriicktretendes Verwaltungsratsmitglied handelt, zur Wahl in das Amt eines
Verwaltungsratsmitglieds vorzuschlagen, muss der Gesellschaft unter Einhaltung
einer Frist von mindestens sieben Tagen schriftlich mitgeteilt werden. Dieser
Mitteilung muss eine schriftliche, von der vorgeschlagenen Person unterschriebene
Erklarung beigeflgt sein, mit der sie sich mit ihrer Ernennung einverstanden erklért.
Wenn JEDOCH die in einer Hauptversammlung anwesenden Gesellschafter
einstimmig zustimmen, kann der VVorsitzende der Versammlung auf die besagte
Mitteilung verzichten und der Versammlung den Namen einer so nominierten Person
mitteilen (unter der Voraussetzung, dass diese Person schriftlich bestétigt, dass sie mit
ihrer Ernennung einverstanden ist).

In einer Hauptversammlung darf Uber einen Beschlussantrag auf Ernennung von zwei
oder mehr Personen zu Verwaltungsratsmitgliedern der Gesellschaft nur dann durch
einen einzigen Beschluss entschieden werden, wenn die Versammlung ohne
Gegenstimmen zuvor beschlossen hat, dass dies so geschehen soll.

Geschéfte mit Verwaltungsratsmitgliedern

@ Ein Verwaltungsratsmitglied darf neben seinem Amt als
Verwaltungsratsmitglied unter den Bedingungen beziliglich der Amtsdauer und
anderer Aspekte, die der Verwaltungsrat bestimmen kann, andere bezahlte
Amter oder Stellungen innehaben.

(b) Verwaltungsratsmitglieder oder Kandidaten fur den Verwaltungsrat sind durch
ihr Amt nicht daran gehindert, mit der Gesellschaft Vertrage zu schliel3en, sei
es als Verk&ufer, Kdufer oder in anderer Eigenschaft, und solche Vertrége
oder Vertrage und Vereinbarungen, die von der Gesellschaft, an der das
Verwaltungsratsmitglied in irgendeiner Weise ein Interesse besitzt, oder im
Namen derselben geschlossen werden, sind in keiner Weise unerlaubt. Das
Verwaltungsratsmitglied, das so Vertrége schliel3t oder ein Interesse besitzt, ist
gegeniiber der Gesellschaft nicht fur Gewinne rechenschaftspflichtig, die es
mit solchen Vertragen oder Vereinbarungen aufgrund der Tatsache, dass das
Verwaltungsratsmitglied jenes Amt innehat, oder aus dem dadurch
entstandenen Vertrauensverhaltnis erzielt. Die Natur des Interesses eines
Verwaltungsratsmitglieds muss jedoch von ihm in der Verwaltungsratssitzung
offen gelegt werden, in der die Frage des Abschlusses des Vertrags oder der
Vereinbarung erstmals besprochen wird, oder dann, wenn das
Verwaltungsratsmitglied am Datum jener Sitzung noch kein Interesse an dem
geplanten Vertrag oder der geplanten Vereinbarung besessen hat, in der
néchsten Verwaltungsratssitzung, die abgehalten wird, nachdem dieses
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(©)

Interesse entstanden ist, und dann, wenn das Interesse des
Verwaltungsratsmitglieds an einem Vertrag oder einer Vereinbarung erst
entstanden ist, nachdem diese geschlossen worden sind, in der ersten
Verwaltungsratssitzung, die nach der Entstehung dieses Interesses abgehalten
wird. Ein Verwaltungsratsmitglied darf JEDOCH zu Vertrédgen oder
Vereinbarungen, an denen es ein wesentliches Interesse hat, nicht seine
Stimme abgeben oder bei Feststellung der Mindestzahl zur Beschlussfahigkeit
mitgez&hlt werden, es sei denn, es handelt sich um sein Interesse an
Beteiligungen oder Schuldtiteln oder anderen Wertpapieren oder anderer Art
an der Gesellschaft oder tber sie, und wenn es seine Stimme abgibt, wird
diese nicht mitgezéhlt. Das vorgenannte Verbot gilt jedoch nicht fiir Vertrage
oder Vereinbarungen, die ein Verwaltungsratsmitglied schlie3t, um fir Aktien
oder Schuldtitel der Gesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften zu birgen
oder diese fest zu Gibernehmen, und auch nicht fur Vertrdge oder Beschlisse,
mit denen einem Verwaltungsratsmitglied eine Sicherheit oder Freistellung fur
Gelder, die es zugunsten der Gesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften
aufgenommen, oder Verpflichtungen, die es zu deren Gunsten eingegangen ist,
gewahrt werden soll oder fiir Vertrdge oder Geschafte mit einer Gesellschaft,
bei denen das einzige Interesse eines Verwaltungsratsmitglieds darin besteht,
dass es Verwaltungsratsmitglied, Gesellschafter oder Glaubiger einer solchen
Gesellschaft ist, aber nicht Inhaber oder wirtschaftlicher Eigentlimer von
einem Prozent oder mehr der ausgegebenen Aktien einer Gattung dieser
Gesellschaft oder einer dritten Gesellschaft, von der sich sein Interesse
herleitet, oder der Stimmrechte, die den Gesellschaftern der betreffenden
Gesellschaft zur Verfligung stehen (ein solches Interesse gilt fir die Zwecke
dieses Artikels unter allen Umstanden als wesentliches Interesse). Die
vorgenannten Verbote kdnnen jederzeit durch einen ordentlichen Beschluss
der Gesellschaft in einer Hauptversammlung entweder allgemein oder mit
Bezug auf einen bestimmten Vertrag, eine bestimmte Vereinbarung oder ein
bestimmtes Geschéft ausgesetzt oder in jedem Umfang gelockert werden. Die
Hauptversammlung der Gesellschaft kann durch ordentlichen Beschluss
Geschéfte genehmigen, die wegen Verstol3es gegen diese Ziffer (b) nicht
ordnungsgemél genehmigt waren. Eine allgemeine schriftliche Mitteilung
eines Verwaltungsratsmitglieds an den Verwaltungsrat des Inhalts, dass es
Gesellschafter einer bestimmten Gesellschaft oder Firma sei und als an
Vertragen, die zu einem spéateren Zeitpunkt mit dieser Gesellschaft oder Firma
geschlossen werden kénnten, interessiert anzusehen sei, gilt (wenn das
Verwaltungsratsmitglied sie in einer Verwaltungsratssitzung vorlegt oder
angemessene Schritte unternimmt, um zu gewahrleisten, dass die Mitteilung in
der néchsten Verwaltungsratssitzung nach ihrer Ubermittlung vorgelegt und
verlesen wird) als ausreichende Erklarung des Interesses mit Bezug auf so
geschlossene Vertréage.

Wenn in einer Sitzung die Frage der Wesentlichkeit des Interesses eines
Verwaltungsratsmitglieds oder der Berechtigung eines
Verwaltungsratsmitglieds zur Stimmabgabe aufgeworfen wird und die Frage
nicht geldst wird, indem das Verwaltungsratsmitglied freiwillig auf die
Stimmabgabe verzichtet, wird diese Frage dem Vorsitzenden der Sitzung
unterbreitet, dessen Entscheidung fiir die anderen Verwaltungsratsmitglieder
abschlielend und verbindlich ist, mit Ausnahme eines Falles, in dem die Natur
oder der Umfang der Interessen des betreffenden Verwaltungsratsmitglieds
nicht angemessen offen gelegt worden sind.
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(d) Ein Verwaltungsratsmitglied kann ungeachtet seines Interesses bei
Feststellung der Mindestzahl zur Beschlussféhigkeit in einer Sitzung, in der
uber Vertrage oder Vereinbarungen verhandelt wird, an denen es ein
wesentliches Interesse besitzt (auler mit Bezug auf seine Berufung in ein
bezahltes Amt oder eine bezahlte Stellung bei der Gesellschaft), mitgezahlt
werden und in der Sitzung zu allen Angelegenheiten seine Stimme abgeben,
mit Ausnahme derjenigen, zu denen er gemaR der obigen Ziffer (b) nicht die
Stimme abgeben darf.

(e Ein Verwaltungsratsmitglied darf selbst oder Gber seine Firma in beruflicher
Eigenschaft fir die Gesellschaft tatig sein, und das Verwaltungsratsmitglied
oder seine Firma haben Anspruch auf Vergltung fur berufliche Leistungen, als
wenn es nicht Verwaltungsratsmitglied waére.

()] Einem Verwaltungsratsmitglied ist es ausdriicklich gestattet (zum Zwecke von
Paragraph 228(1)(d) des Act) das Eigentum oder Informationen der
Gesellschaft zu nutzen — vorbehaltlich der vom Verwaltungsrat genehmigten
Bedingungen oder vorbehaltlich von Bedingungen, die von einer Autoritat
genehmigt wurden, auf die der Verwaltungsrat dieses Recht im Einklang mit
dieser Satzung delegiert hat.

(9) Nichts in Paragraph 228(1)(e) des Act soll ein Verwaltungsratsmitglied darin
beschranken, eine Verbindlichkeit einzugehen, die vom Verwaltungsrat oder
von einer Autoritat genehmigt wurde, auf die der Verwaltungsrat dieses Recht
im Einklang mit dieser Satzung delegiert hat. Es ist die Pflicht eines jeden
Verwaltungsratsmitglieds, die vorherige Genehmigung des Verwaltungsrats
einzuholen, bevor er eine nach Paragraph 228(1)(e)(ii) und 228(2) des Act
erlaubte Verbindlichkeit eingeht.

Ein Verwaltungsratsmitglied kann Verwaltungsratsmitglied, Managing Director,
Manager oder ein anderer leitender Angestellter oder Gesellschafter einer
Gesellschaft sein oder werden, die von der Gesellschaft gegriindet wird oder an der
die Gesellschaft beteiligt ist, und kein Verwaltungsratsmitglied muss Rechenschaft fur
Vergltungen oder andere Leistungen ablegen, die es als Verwaltungsratsmitglied,
Managing Director, Manager oder anderer leitender Angestellter oder Gesellschafter
einer solchen anderen Gesellschaft bezieht. Die Verwaltungsratsmitglieder konnen die
Stimmrechte, die mit der Beteiligung der Gesellschafter an einer anderen Gesellschaft
verbunden sind oder von ihnen als Verwaltungsratsmitglieder einer solchen anderen
Gesellschaft ausgeiibt werden kdnnen, in jeder Hinsicht so austben, wie sie es fiir
zweckméRig halten (einschlie3lich der Ausiibung dieser Stimmrechte zugunsten eines
Beschlusses, mit dem sie selbst oder einige von ihnen zu Verwaltungsratsmitgliedern,
Managing Directors, Managern oder anderen leitenden Angestellten einer solchen
Gesellschaft ernannt werden, oder mit denen die Zahlung von Vergutungen an die
Verwaltungsratsmitglieder, Managing Directors, Manager oder anderen leitenden
Angestellten einer solchen Gesellschaft beschlossen werden).

Befugnisse des Verwaltungsrats

Die Geschéfte der Gesellschaft werden vom Verwaltungsrat gefuhrt, der alle
Befugnisse der Gesellschaft austiben kann, die gemaR den Bestimmungen des Act
oder dieser Satzung nicht durch die Hauptversammlung der Gesellschaft ausgeuibt
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werden mussen, jedoch vorbehaltlich der Bestimmungen dieser Satzung und des Act
sowie der nicht mit dieser Satzung im Widerspruch stehenden Weisungen oder
Vorkehrungen, welche die Hauptversammlung der Gesellschaft beschlielen kann.
Weisungen der Hauptversammlung der Gesellschaft sollen jedoch friihere
Handlungen des Verwaltungsrats, die wirksam gewesen wéren, wenn solche
Weisungen nicht erteilt worden waren, nicht unwirksam machen. Die in diesem
Artikel vorgesehenen allgemeinen Befugnisse werden nicht durch spezielle
Erméchtigungen oder Befugnisse begrenzt oder beschréankt, die dem Verwaltungsrat
durch einen anderen Artikel eingeraumt werden.

Der Verwaltungsrat kann von Fall zu Fall und jederzeit mit einer VVollmacht, die mit
dem Siegel oder in anderer Weise ausgefertigt ist, eine Gesellschaft, Firma oder
Person oder eine fluktuierende Gruppe von Personen, die entweder direkt oder
indirekt vom Verwaltungsrat nominiert wurden, zu Bevollméchtigten, Beauftragten
oder Ermachtigten der Gesellschaft bestellen, fur die Zwecke sowie mit den
Befugnissen, Ermachtigungen und Ermessensfreiheiten (die nicht tiber diejenigen
hinausgehen, die gemal dieser Satzung dem Verwaltungsrat eingeraumt werden oder
von ihm ausgetbt werden kdnnen) sowie fur die Zeiten und unter den Bedingungen,
die er fur angebracht halt. Eine solche Vollmacht oder Bestellung kann die
Bestimmungen zum Schutz der Personen, die mit solchen Bevollmé&chtigten,
Beauftragten oder Erméchtigten Geschéafte abwickeln, enthalten, die der
Verwaltungsrat fur zweckmaRig halt, und er kann auch einem solchen Beauftragten
oder Ermachtigten die Befugnis erteilen, alle oder einige seiner Befugnisse,
Ermé&chtigungen und Ermessensfreiheiten weiter zu tibertragen. Unbeschadet des
oben Gesagten kann der Verwaltungsrat einen Beauftragten ernennen, der seine
Befugnisse zur Zuteilung relevanter Wertpapiere ausubt, wie ausfihrlicher in Artikel
5 beschrieben.

Alle Schecks, Eigenwechsel, gezogenen Wechsel und anderen handelbaren oder
ubertragbaren Instrumente sowie alle Quittungen flr an die Gesellschaft gezahlte
Gelder werden in derjenigen Weise, die der Verwaltungsrat von Fall zu Fall
beschliel3t, unterschrieben, gezogen, akzeptiert, indossiert bzw. ausgefertigt.

Anlagen

@) Vor der Auflegung jedes Fonds hat der Verwaltungsrat vorbehaltlich der
Beschrankungen und Grenzen, welche die Satzung und die VVorschriften
vorsehen, die Anlageziele und Anlagepolitik (einschliel3lich der zuldssigen
Anlageformen) sowie die Anlagebeschrankungen, die fur einen solchen Fonds
gelten sollen, festzulegen. Das Vermodgen jedes Fonds wird in
Ubereinstimmung mit den Anlagezielen, der Anlagepolitik und den
Anlagebeschrankungen, die vom Verwaltungsrat festgelegt wurden, angelegt.

(b) Jeder Fonds wird nur in Anlagen angelegt, welche die Vorschriften zulassen,
und unterliegt den Beschrankungen und Grenzen, die in den Vorschriften und
den Mitteilungen, die die Zentralbank zu diesen gemacht hat und allen
Abweichungen davon, die von der Zentralbank zugelassen wurden,
vorgesehen sind.

(©) Vorbehaltlich der Genehmigung durch die Zentralbank kann der
Verwaltungsrat beschlieRen, bis zu 100 Prozent des Nettoinventarwerts eines
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(d)

(€)

()

(9)

(h)

Fonds in Spezifischen Anlagen anzulegen, vorausgesetzt dass, falls mehr als
35 % der Vermdgenswerte eines Fonds in solchen Wertpapieren angelegt
werden, der Fonds Wertpapiere von mindestens sechs verschiedenen
Wertpapieremissionen halt, von denen keine Emission 30 % der gesamten
Vermdgenswerte des betreffenden Fonds Ubersteigen darf.

Vorbehaltlich der Bestimmungen der Vorschriften, des Act und dieser Satzung
sowie der Zustimmung der Zentralbank kann die Gesellschaft Unternehmen
besitzen, einschliellich der Gesamtheit des ausgegebenen Grundkapitals einer
Gesellschaft oder mehrerer, deren Griindung, Erwerb oder Verwendung der
Verwaltungsrat aus steuerrechtlichen oder anderen Grinden fur die
Gesellschaft als notwendig oder wiinschenswert ansieht, um Geschéfte oder
Vertrége zu schlieRen und/oder bestimmte, in einem Fonds enthaltene Anlagen
zu besitzen. Die Grenzen oder Beschrankungen, die der VVerwaltungsrat fiir
den betreffenden Fonds beschlossen hat, gelten nicht fiir Anlagen in, oder
Einlagen bei solchen Unternehmen, und fir die Zwecke der obigen Ziffer (a)
gelten die von einem solchen Unternehmen gehaltenen Anlagen als solche, die
direkt von dem betroffenen Fonds gehalten werden.

Der Verwaltungsrat kann beschliel3en, vorbehaltlich der in den Vorschriften
vorgesehenen Beschrdnkungen und Grenzen in Organismen flir gemeinsame
Anlagen vom offenen Typ anzulegen. Die Gesellschaft darf vorbehaltlich der
in den Vorschriften festgelegten Beschrankungen und Grenzen, fir Rechnung
aller ihrer Teilfonds, durch Zeichnung oder Ubertragung gegen Entgelt Anteile
an einem anderen Teilfonds oder anderen Teilfonds der Gesellschaft erwerben.
Zu diesem Zweck erworbene Anteile gelten ab dem Handelstag, an dem diese
Anteile erworben werden, als nicht mehr im Umlauf befindlich oder annulliert.
Unbeschadet des VVorstehenden und der Grenzen in den Vorschriften dirfen
hdchstens 10 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds (aul3er der
Teilfonds ist als Dachfonds oder Zubringer-Fonds aufgelegt) in sonstigen
geeigneten Organismen fur die gemeinsame Anlage vom offenen Typ gemal
den Vorschriften angelegt werden. Ein als Dachfonds aufgelegter Teilfonds
darf bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in geeigneten Organismen fur die
gemeinsame Anlage vom offenen Typ gemal der Vorschriften anlegen,
einschlieBlich jedweder Teilfonds (aul3er etwaiger sonstiger Dachfonds) der
Gesellschaft.

Der Verwaltungsrat kann beschliel3en, vorbehaltlich der in den Vorschriften
vorgesehenen Beschrdnkungen und Grenzen in Organismen flir gemeinsame
Anlagen anzulegen, mit denen die Gesellschaft durch gemeinsame
Geschaftsfuhrung oder Beherrschung oder einen wesentlichen direkten oder
indirekten Anteilbesitz verbunden ist.

Der Verwaltungsrat kann beschlielRen, wéhrend des Zeitraums oder der
Zeitraume, die er flr zweckméRig hélt, vorbehaltlich der Bestimmungen der
Central Bank Acts 1942 bis 2004 alle oder einige der gegenwartig in einem
Fonds enthaltenen Gelder in einer Wéhrung oder mehreren entweder in der
Form von Barmitteln oder von Einlagen, Einlagenzertifikaten oder anderen
Banktiteln der VVerwahrstelle, einer Bank oder eines anderen Finanzinstituts in
irgendeinem Teil der Welt als zusatzliche Barmittel zu halten.

Der Verwaltungsrat kann:
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(i)

()

(@)

() mit Bezug auf Wertpapiere unter den Bedingungen und innerhalb der
Grenzen, die die Zentralbank von Fall zu Fall fiir die Zwecke der
Vorschriften aufgestellt hat, Techniken und Instrumente anwenden,
sofern diese Techniken und Instrumente zur effizienten
Vermogensverwaltung verwendet werden, und

(i) Techniken und Instrumente anwenden, die dazu gedacht sind, in
Verbindung mit der Verwaltung des Vermdgens und der
Verbindlichkeiten der Gesellschaft Schutz gegen Wechselkursrisiken
zu bieten.

Die gemald diesem Artikel erlaubten Transaktionen kdnnen in jeder Wéhrung
getéatigt werden, und zu diesem Zweck und/oder zu Absicherungszwecken
konnen Fremdwahrungen (und Optionen auf deren Erwerb) entweder zum
amtlichen Wechselkurs oder zu einem anderen Kurs, den der Verwaltungsrat
und die Verwaltungsgesellschaft unter Beruicksichtigung der bestehenden
Marktbedingungen vereinbaren kénnen, und entweder zur gegenwartigen oder
kiinftigen Abrechnung erworben werden; dabei entstehende Kosten und
Provisionen werden aus dem betreffenden Fonds gezahlt. Solche
Transaktionen kénnen mit der Verwahrstelle oder verbundenen Unternehmen
der Verwahrstelle getétigt werden, und solche Personen sind, vorbehaltlich der
Bestimmungen des Artikels 138, berechtigt, alle damit erzielten Gewinne zu
ihrer eigenen Verwendung einzubehalten.

Der Verwaltungsrat kann einen Anlageberater ernennen und der Ernennung
eines Beauftragten des Anlageberaters unter den Bedingungen, die dem
Verwaltungsrat und dem Anlageberater zweckmaliig erscheinen, zustimmen,
damit dieser das Vermodgen des betreffenden Fonds gemaR den Bestimmungen
dieser Artikels anlegt. Die Vergitung und die Kosten des Anlageberaters
kdnnen dem Fonds belastet werden.

Verwahrstelle

Der Verwaltungsrat hat mit Zustimmung der Zentralbank eine Verwahrstelle
zu bestellen, die alle Vermogenswerte der Gesellschaft verwahrt und die von
den Vorschriften vorgeschriebenen Pflichten sowie andere Pflichten gemaR
den Bedingungen erfillt, die der Verwaltungsrat von Fall zu Fall (mit
Zustimmung der Verwahrstelle) festlegt. Die Vergiitung der Verwahrstelle
wird von der Gesellschaft oder ihrem Beauftragten gezahlt.

Unbeschadet der obigen Ausfiihrungen kdnnen Vermogenswerte der
Gesellschaft nach dem Ermessen des Verwaltungsrats und in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank auf eine nicht in
Irland anséssige Verwahrstelle oder Wertpapiersammelbank tbertragen
werden, um gemal dieser Satzung gewéhrte Befugnisse anzuwenden,
einschlieBlich einer Neuordnung oder eines Zusammenlegens gemaR Artikel
17(2)(d) dieser Satzung, gleichzeitig mit dem Zeitpunkt, zu dem das Ergebnis
der Befugnisaustibung in Kraft tritt.
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(b)

(©)

(d)

(€)

(@)

Als Gegenleistung fir ihre Dienstleistungen als Verwahrstelle hat die
Verwahrstelle Anspruch darauf, von der Gesellschaft oder ihren Beauftragten
aus dem Vermogen jedes Fonds zu erhalten:

Q) eine Gebuhr in derjenigen Hohe, die im Verwahrstellenvertrag
festgesetzt ist, und

(i) die Erstattung der Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle in
Erfallung ihrer Funktionen entstehen, einschliellich der Gebihren und
Kosten ihrer Unterverwahrstellen und aller anderen Abgaben oder
Gebdhren, die im Verwahrstellenvertrag ausdrucklich zugelassen sind.

Die Verwahrstelle ist nicht verpflichtet, den Gesellschaftern oder einigen von
ihnen Rechenschaft flir Zahlungen abzulegen, die sie gemaR den obigen
Bestimmungen erhalten hat.

Die Verwahrstelle kann gemal? dem Verwahrstellenvertrag
Unterverwahrstellen, Nominees, Beauftragte oder andere Ermdchtigte
ernennen, welche die Gesamtheit oder einen Teil ihrer Pflichten erfullen oder
ihre Verfligungsfreiheiten als VVerwahrstelle austiben.

Wenn der Verwaltungsrat aus guten und ausreichenden Grunden der Ansicht
ist und der Verwahrstelle (unter Angabe der Grinde) schriftlich mitteilt, dass
ein Wechsel der Verwahrstelle im Interesse der Gesellschafter wiinschenswert
sei, kann die Verwahrstelle vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch
die Zentralbank nach schriftlicher Kiindigung unter Einhaltung einer Frist von
neunzig Tagen vom Verwaltungsrat abberufen und eine neue Verwahrstelle in
der Weise, die in Ziffer (e) dargelegt ist, bestellt werden.

Fur den Fall, dass die Verwahrstelle zurticktreten will oder gemalR Ziffer (d)
abberufen wird, hat die Gesellschaft bei oder vor Ablauf der Kiindigungsfrist
fir den Rucktritt oder die Abberufung anstelle der so zuriicktretenden oder
abberufenen Verwahrstelle eine qualifizierte Gesellschaft zur Verwahrstelle zu
bestellen, die von der Zentralbank genehmigt wurde. Wenn dies nicht
geschieht, kann die Verwahrstelle dem Verwaltungsrat eine Mitteilung
zustellen und verlangen, dass die Gesellschaft gemél3 den Bestimmungen des
Act und dieser Satzung so schnell wie méglich, nachdem der Verwaltungsrat
diese Mitteilung erhalten hat, abgewickelt wird. Nach Erhalt einer solchen
Mitteilung hat der Verwaltungsrat eine aulRerordentliche Hauptversammlung
der Gesellschafter einzuberufen, der ein Beschlussantrag zur Abwicklung der
Gesellschaft unterbreitet wird. In jedem Fall bleibt die Verwahrstelle im Amt,
bis eine Nachfolgerin bestellt ist oder die Zentralbank die Zulassung der
Gesellschaft widerrufen hat.

Verwaltungsgesellschaft und Administrator

() Unbeschadet der Bestimmungen von Artikel 98 dieser Satzung kann
der Verwaltungsrat mit Zustimmung der Zentralbank eine Person,
Firma oder Gesellschaft bestellen, die als Verwaltungsgesellschaft der
Gesellschaft fungiert, und er kann unter denjenigen Bedingungen
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(b)

(i)

(iii)

einschlieBlich des Anspruchs auf eine von der Gesellschaft zu zahlende
Vergutung und denjenigen Befugnissen zur Unterdelegierung und den
Beschrankungen, die er fur zweckmaRig halt, und entweder neben
seinen eigenen Befugnissen oder unter Ausschluss derselben, auf die
so bestellte Verwaltungsgesellschaft Befugnisse, Pflichten,
Verfligungsfreiheiten oder Funktionen ubertragen, die der
Verwaltungsrat ausiiben kann, mit Ausnahme der Befugnis. Falls die
Verwaltungsgesellschaft zurlcktritt oder abberufen wird oder ihre
Bestellung aus anderem Grund endet, hat sich der Verwaltungsrat nach
besten Kraften zu bemihen, vorbehaltlich der Zustimmung der
Zentralbank, an ihrer Stelle eine andere Person, Firma oder
Gesellschaft zur Verwaltungsgesellschaft zu ernennen. Wenn es der
Verwaltungsrat unterlasst, innerhalb von sechs Monaten nach dem
Rucktritt, der Abberufung oder einer anderen Beendigung der
Bestellung der alten Verwaltungsgesellschaft eine neue
Verwaltungsgesellschaft zu bestellen, wie oben dargelegt, kann der
Verwaltungsrat, nachdem er dies allen Anteilinhabern unter Einhaltung
einer Frist von mindestens drei Wochen (die an einem Handelstag
endet) innerhalb von acht Wochen nach Ablauf der Sechsmonatsfrist
mitgeteilt hat, zum jeweiligen Ruckkaufpreis jeder Anteilklasse an
jenem Handelstag alle (aber nicht nur einige) Anteile zurlickkaufen,
die nicht schon vorher zuriickgekauft worden sind. Im Falle eines
solchen Rickkaufs finden die Bestimmungen von Artikel 19
Anwendung, als wenn solche Riickk&ufe auf VVerlangen der Inhaber der
betreffenden Anteile erfolgt wéren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt (und ein Vertrag, der von
der Gesellschaft geschlossen wird und eine Person zur
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft bestellt, hat dies
vorzusehen), fur die Erfullung seiner Funktionen als
Verwaltungsgesellschaft eine periodische Gebiihr in Hohe von jéhrlich
hdchstens 5 Prozent des Nettoinventarwerts jedes Klassenfonds zu
berechnen, die fur Bewertungszwecke téglich auflauft und aus dem
Vermdgen des betreffenden Klassenfonds zu zahlen ist. Wenn die
periodische Gebiihr, zu deren Berechnung die Verwaltungsgesellschaft
berechtigt ist, fur irgendeinen Zeitpunkt geringer als der vorgenannte
Hochstsatz ist, konnen die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft mit Wirkung vom Ablauf einer
Dreimonatsfrist nach dem Datum, an dem der Manager seine Absicht,
dies zu tun, allen im Register eingetragenen Anteilinhabern mitgeteilt
hat, die besagte Gebuhr (bis zu dem oben genannten HOchstsatz)
anheben.

Eine von der Gesellschaft geméal3 den vorstehenden Bestimmungen
bestellte Verwaltungsgesellschaft ist vorbehaltlich der notwendigen
Zustimmung der Zentralbank uneingeschréankt befugt, die Gesamtheit
oder einen Teil seiner Funktionen auf eine Person, Firma oder
Gesellschaft zu delegieren, und berechtigt, Anlage- und andere
Beratungen aus diesen Quellen und unter den Bedingungen, die er fur
zweckdienlich halt, in Anspruch zu nehmen.
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

Unbeschadet der Bestimmungen dieser Satzung kann der
Verwaltungsrat vorbehaltlich einer erforderlichen vorherigen
Zustimmung der Zentralbank gemé&R den Bedingungen einschliellich
des Anspruchs auf eine von der Gesellschaft zu zahlende Vergutung
und mit denjenigen Befugnissen zur Unterdelegierung und den
Beschrankungen, die er fur zweckdienlich hélt, und zwar entweder
neben oder unter Ausschluss seiner eigenen Befugnisse, eine Person,
Firma oder Gesellschaft ernennen, die als Administrator der
Gesellschaft fungiert, und auf den so ernannten Administrator
Befugnisse, Pflichten, Verfligungsfreiheiten und/oder Funktionen
Ubertragen, die der Verwaltungsrat ausiiben kann, mit Ausnahme der
Befugnis, Einzahlungsaufforderungen ergehen zu lassen.

Falls der Administrator zurtcktritt oder abberufen wird oder seine
Ernennung aus anderem Grund endet, hat sich der Verwaltungsrat nach
besten Kraften zu bemihen, vorbehaltlich der Zustimmung der
Zentralbank, eine andere Person, Firma oder Gesellschaft zu ernennen,
die an seiner Stelle als Administrator fungiert.

Fur seine Dienstleistungen als Administrator hat der Administrator
Anspruch darauf, von der Gesellschaft aus dem Vermdégen jedes Fonds
eine Gebuhr in der Hohe zu erhalten, die im Administrationsvertrag
angegeben ist.

Eine von der Gesellschaft geméal3 den vorstehenden Bestimmungen
bestellte Verwaltungsgesellschaft ist vorbehaltlich der notwendigen
Zustimmung der Zentralbank uneingeschréankt befugt, die Gesamtheit
oder einen Teil seiner Funktionen auf eine Person, Firma oder
Gesellschaft zu delegieren, und berechtigt, Anlage- und andere
Beratungen aus den Quellen und unter den Bedingungen, die sie fir
zweckdienlich halt, in Anspruch zu nehmen.

Unbeschadet der Bestimmungen dieser Satzung kann der
Verwaltungsrat vorbehaltlich einer erforderlichen vorherigen
Zustimmung der Zentralbank unter den Bedingungen einschlieBlich
des Anspruchs auf eine von der Gesellschaft zu zahlende Vergutung
und mit denjenigen Befugnissen zur Unterdelegierung und den
Beschrankungen, die er fur zweckdienlich hélt, und zwar entweder
neben oder unter Ausschluss seiner eigenen Befugnisse, eine Person,
Firma oder Gesellschaft ernennen, die als Administrator der
Gesellschaft fungiert, und auf den so ernannten -administrator
Befugnisse, Pflichten, Verfligungsfreiheiten und/oder Funktionen
Ubertragen, die der Verwaltungsrat ausiiben kann, mit Ausnahme der
Befugnis, Einzahlungsaufforderungen ergehen zu lassen.

Falls der Administrator zurtcktritt oder abberufen wird oder seine
Ernennung aus anderem Grunde endet, hat sich der Verwaltungsrat
nach besten Kraften zu bemiihen, vorbehaltlich der Zustimmung der
Zentralbank eine andere Person, Firma oder Gesellschaft zu ernennen,
die an seiner Stelle als Administrator fungiert.
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(v) Fur seine Dienstleistungen als Administrator hat der Administrator
Anspruch darauf, von der Gesellschaft aus dem Vermdgen jedes Fonds
eine Gebuhr in der Hohe zu erhalten, die im Administrationsvertrag
angegeben ist.

Verfahren des Verwaltungsrats

@ Der Verwaltungsrat kann zusammentreten, um Geschéfte zu erledigen, seine
Sitzungen vertagen und anderweitig regeln, wie er es fur zweckmaRig halt,
und er kann mit einem Beschluss seine hierin vorgesehenen Rechte,
Befugnisse und Pflichten beschranken (aber nicht erweitern). Uber in einer
Sitzung zur Beschlussfassung stehende Fragen wird mit Stimmenmehrheit
entschieden, und im Falle der Stimmengleichheit hat der Vorsitzende der
Sitzung (der ,,Vorsitzende*) eine zweite und ausschlaggebende Stimme. Ein
Verwaltungsratsmitglied kann — und der Sekretdr muss auf Verlangen eines
Verwaltungsratsmitglieds — jederzeit eine Verwaltungsratssitzung einberufen.

(b) Ein Verwaltungsratsmitglied oder stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied
kann an einer Verwaltungsratssitzung oder Ausschusssitzung der
Verwaltungsrats via Telefonkonferenz oder Videoubertragung oder ein
anderes Telekommunikationsgerat teilnehmen, mit dessen Hilfe alle an der
Versammlung teilnehmenden Personen einander sprechen héren kénnen. Eine
solche Teilnahme an der Versammlung stellt die personliche Teilnahme an der
Versammlung dar.

Die erforderliche Mindestzahl zur Beschlussfahigkeit fir die Erledigung von
Geschaften des Verwaltungsrats kann vom Verwaltungsrat festgesetzt werden, und
wenn nicht eine andere Zahl festgesetzt wurde, betragt die Mindestzahl zwei.

Die amtierenden Verwaltungsratsmitglieder oder ein einziges amtierendes
Verwaltungsratsmitglied kdnnen ungeachtet von Vakanzen im Verwaltungsrat
handeln, doch wenn und solange die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder unter der
Mindestzahl liegt, die in dieser Satzung oder in Ubereinstimmung mit ihr festgesetzt
ist, kdnnen die (der) noch amtierende(n) Verwaltungsratsmitglied(er) Vakanzen im
Verwaltungsrat besetzen oder Hauptversammlungen der Gesellschaft einberufen, aber
nicht zu anderen Zwecken handeln. Wenn keine Verwaltungsratsmitglieder oder kein
Verwaltungsratsmitglied zum Handeln in der Lage oder willens sind, kann jeder
Gesellschafter eine Hauptversammlung zum Zwecke der Ernennung von
Verwaltungsratsmitgliedern einberufen.

Der Verwaltungsrat kann von Fall zu Fall einen Vorsitzenden und, wenn er es flr
zweckmaéRig hélt, einen stellvertretenden Vorsitzenden wahlen und abberufen und
deren Amtsdauer bestimmen. Der Vorsitzende - oder an seiner Stelle der
stellvertretende Vorsitzende - nehmen den Vorsitz in allen VVerwaltungsratssitzungen
ein. Wenn es jedoch keinen Vorsitzenden oder stellvertretenden Vorsitzenden gibt
oder der Vorsitzende oder stellvertretende Vorsitzende innerhalb von funf Minuten
nach dem flr die Abhaltung der Sitzung festgesetzten Zeitpunkt nicht in der Sitzung
anwesend sind, kénnen die anwesenden Verwaltungsratsmitglieder eines der
anwesenden Verwaltungsratsmitglieder zum Vorsitzenden der Sitzung wahlen.

Ein schriftlicher Beschluss, der von allen Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben
ist, die gegenwartig Anspruch auf Erhalt der Bekanntmachung einer
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Verwaltungsratssitzung haben, ist so wirksam und gultig wie ein Beschluss, der in
einer ordnungsgemal einberufenen und abgehaltenen Verwaltungsratssitzung gefasst
wird. Er kann aus mehreren Dokumenten gleicher Form bestehen, die jeweils von
einem Verwaltungsratsmitglied oder mehreren unterschrieben sind.

Eine Verwaltungsratssitzung, in der die Mindestzahl zur Beschlussfahigkeit anwesend
ist, kann alle Befugnisse und Entscheidungsfreiheiten ausuiben, die derzeit vom
Verwaltungsrat ausgeubt werden kénnen.

Unbeschadet der in den Artikeln 97 und 98 vorgesehenen Befugnisse kann der
Verwaltungsrat alle seine Befugnisse auf Ausschiisse delegieren, die aus demjenigen
Mitglied oder denjenigen Mitgliedern des Verwaltungsrats bestehen, die er fir richtig
hélt. So gebildete Ausschisse unterliegen bei der Austibung der so delegierten
Befugnisse den Regeln, die der Verwaltungsrat fur sie aufstellen kann.

Die Sitzungen und Verfahren solcher Ausschusse, die aus zwei oder mehr
Verwaltungsratsmitgliedern bestehen, unterliegen den Bestimmungen dieser Satzung
uber die Sitzungen und Verfahren des Verwaltungsrats, soweit sie anwendbar sind; sie
werden nicht durch Regeln, die der Verwaltungsrat geméal dem vorausgegangenen
Acrtikel aufgestellt hat, aufgehoben.

Alle Handlungen einer Sitzung des Verwaltungsrats oder eines gemaR Paragraph 109
gebildeten Verwaltungsratsausschusses oder von Personen, die als
Verwaltungsratsmitglied handeln, sind auch dann, wenn nachtréglich festgestellt wird,
dass die Ernennung eines solchen Verwaltungsratsmitglieds oder einer so handelnden
Person mit Méngeln behaftet war oder dass sie nicht qualifiziert, nicht mehr im Amt
oder nicht stimmberechtigt waren, ebenso wirksam, als wenn diese Personen
ordnungsgemal ernannt, qualifiziert, weiterhin Verwaltungsratsmitglied und
stimmberechtigt gewesen waren.

Der Verwaltungsrat hat zu veranlassen, dass Protokolle angefertigt werden tber:
@) alle Ernennungen von leitenden Angestellten durch den Verwaltungsrat,

(b) die Namen der Verwaltungsratsmitglieder, die in den Sitzungen des
Verwaltungsrats oder von Verwaltungsratsausschiissen anwesend sind,

(c) alle Beschlisse und Verfahren aller Versammlungen der Gesellschaft und
Sitzungen des Verwaltungsrats und von Verwaltungsratsausschissen.

Wenn solche Protokolle vom Vorsitzenden der Versammlung oder Sitzung, in der die
Handlungen stattgefunden haben, oder vom Vorsitzenden der als néchsten folgenden
Versammlung oder Sitzung unterschrieben wurden, sind sie bis zum Beweis des
Gegenteils der schlissige Beweis fiir diese Handlungen.

Beim Sitz wird ein Register des Anteilbesitzes von Verwaltungsratsmitgliedern
gefiihrt, dass wéhrend eines Zeitraums, der vierzehn Tage vor der
Jahreshauptversammlung beginnt und drei Tage nach dieser endet, zwischen 10.00
Uhr und 12.00 Uhr an Geschéaftstagen von Gesellschaftern oder Inhabern von
Schuldtiteln der Gesellschaft zur Einsichtnahme ausliegt. Das genannte Register muss
auch zu Beginn jeder Jahreshauptversammlung vorgelegt werden und muss wéhrend
der Versammlung allen Versammlungsteilnehmern offen liegen und zuganglich sein.
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Befugnisse zur Kreditaufnahme

@) Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen kann der Verwaltungsrat alle
Befugnisse der Gesellschaft zur Kreditaufnahme (einschlielZlich der Befugnis,
Kredite zum Zweck des Riickkaufs von Anteilen aufzunehmen) austiben oder
ihr Unternehmen, ihre Liegenschaften und Vermdgenswerte oder Teile
derselben Gbereignen und entweder direkt oder als Sicherheit flir Schulden
oder Verbindlichkeiten der Gesellschaft Wertpapiere emittieren.

(b) Keine der hierin erteilten Bestimmungen erlaubt es dem Verwaltungsrat oder
der Gesellschaft, Fremdmittel anders als in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen der VVorschriften aufzunehmen.

Geschéftsfiihrende Verwaltungsratsmitglieder

Der Verwaltungsrat kann von Fall zu Fall ein Verwaltungsratsmitglied oder mehrere
fur die Dauer und unter den Bedingungen, die er fur richtig halt, in eine leitende oder
andere bezahlte Stellung berufen und vorbehaltlich der Bedingungen eines Vertrags,
der im Einzelfall geschlossen wurde, aus dieser wieder abberufen. Die Berufung eines
Verwaltungsratsmitglieds endet, vorbehaltlich des oben Gesagten, automatisch, wenn
es aus irgendeinem Grund aufhort, Verwaltungsratsmitglied zu sein.

Ein Verwaltungsratsmitglied, das in eine leitende oder andere bezahlte Stellung
berufen wird, erhalt (vorbehaltlich der Bestimmungen des Artikels 88) die Vergitung
(entweder in der Form eines Gehalts, einer Provision, einer Gewinnbeteiligung oder
in einer anderen Form), die der Verwaltungsrat festlegen kann.

Der Verwaltungsrat kann auf ein VVerwaltungsratsmitglied, das in eine leitende oder
andere bezahlte Stellung berufen wurde, geméall den Regelungen und Bedingungen
und mit den Beschréankungen, die er fur zweckmaRig hélt, und entweder parallel zu
seinen eigenen Befugnissen oder unter Ausschluss derselben, die Befugnisse
ubertragen, die er als Verwaltungsrat austiben kann, und er kann alle oder einige
solcher Befugnisse von Fall zu Fall widerrufen, aufheben oder andern.

Gesellschaftssekretar

Der Sekretéar wird vom Verwaltungsrat ernannt. Alles, was der Sekretér tun muss oder
darf oder ihm aufgetragen werden kann, kann dann, wenn das Amt vakant ist oder ein
Sekretdr aus einem anderen Grund nicht handeln kann, von einem stellvertretenden
Sekretdr oder dann, wenn kein stellvertretender Sekretar handeln kann, von einem
leitenden Angestellten der Gesellschaft, der zu diesem Zweck vom Verwaltungsrat
allgemein oder im Einzelfall ermdchtigt wurde, getan oder ihm aufgetragen werden,
WOZU GILT, dass die Bestimmungen dieser Satzung, die vorschreiben oder
erlauben, dass eine Handlung von einem Verwaltungsratsmitglied und dem Sekretér
vorgenommen wird, nicht erflllt werden, wenn die Handlung von nur einer Person
vorgenommen wird, die sowohl als Verwaltungsratsmitglied wie auch als Sekretér -
oder an dessen Stelle - handelt.

Das Siegel

Der Verwaltungsrat hat dafurr zu sorgen, dass das Siegel sicher verwahrt wird und nur
mit Genehmigung durch einen Beschluss des VVerwaltungsrats oder eines
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Verwaltungsratsausschusses, der zu diesem Zweck vom Verwaltungsrat erméchtigt
wurde, benutzt wird. Der Verwaltungsrat kann von Fall zu Fall, wie er es fur richtig
hélt (vorbehaltlich der Bestimmungen dieser Satzung tiber Anteilzertifikate) die
Personen und deren Zahl bestimmen, in deren Anwesenheit das Siegel benutzt werden
soll, und bis zu einer gegenteiligen Bestimmung wird das Siegel in Anwesenheit
zweier Verwaltungsratsmitglieder oder eines Verwaltungsratsmitglieds und Sekretars
oder einer anderen Person, die vom Verwaltungsrat hierzu erméchtigt wurde,

angebracht.
(a)
(i)
(i)
(iii)
(b)

Dividenden/Ertragszuteilung

Der Verwaltungsrat kann in jedem Jahr, wenn er es fur richtig hélt und
gemal der einstweilen im Prospekt verdffentlichten
Dividendenrichtlinie der Gesellschaft, auf die Beteiligungsanteile eines
Fonds diejenigen Dividenden festsetzen, zahlen oder neu anlegen, die
dem Verwaltungsrat durch die Gewinne gerechtfertigt erscheinen, bei
denen es sich handelt um: (i) den Nettobetrag der Anlageertrége, die
aus Zinsen und Dividenden bestehen, (ii) realisierte Gewinne aus der
VerauBerung von Anlagen abziiglich der realisierten und nicht
realisierten Verluste (einschlieRlich Gebiihren und Kosten) und (iii)
andere Mittel (einschliellich Kapital), die rechtméfiig ausgeschittet
werden konnen (einschliel3lich der Gebiihren und Kosten), die in
Ubereinstimmung mit den Grundsatzen ordnungsgemaRer
Buchfuhrung und einschlieBlich der Zuschreibung von Disagios und
abzuglich der Abschreibung von Pramien auf die Anlagen des
betreffenden Fonds, wenn die Anlagen des Fonds auf
Restbuchwertbasis bewertet werden.

Dividenden, die vom Verwaltungsrat gemald der obigen Ziffer (a)(i)
festgesetzt werden, werden an dem jahrlichen Ertragszuteilungsdatum
oder vor diesem ausgeschiittet oder reinvestiert.

Anlasslich der Zahlung der ersten Dividende an den Inhaber eines An-
teils, auf den eine Ausgleichszahlung geleistet wurde und geman
Artikel 51 (b) eine Kapitalsumme zu zahlen ist, gilt die
Ausgleichszahlung pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse, die gemaf
Ziffer (1) (f) von vorstehendem Artikel 13 zu zahlen ist, als in dem
Betrag der an den Anteilinhaber zu zahlenden Dividende enthalten und
in Bezug auf alle spéter erkléarten Dividenden gilt als in dem Betrag,
der als Dividende an einen solchen Inhaber zu zahlen ist, eine Summe
von angefallenen Nettoertrdgen enthalten, die auf Grundlage des
Nettoinventarwerts pro Anteil am ersten Handelstag nach dem Tag, an
dem die Dividende er-klart wurde, bestimmt wird.

Der Verwaltungsrat kann von Fall zu Fall, wenn er es fur richtig hélt, an dem
Zwischendatum fiir die Ertragszuteilung oder vor diesem eine
Zwischendividende auf Anteile einer Klasse, die der Verwaltungsrat
angesichts der Gewinne des betreffenden Fonds flr gerechtfertigt halt,
festsetzen und ausschiitten.
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(© Wenn thesaurierende und ausschuttende Anteile im Umlauf sind, hat der
Verwaltungsrat vor der Festsetzung einer Dividende die Hohe der zur
Ausschittung oder Zuteilung zur Verfiigung stehenden Ertrage zu ermitteln,
und der so ermittelte Betrag wird den ausschiittenden und den thesaurierenden
Anteilen im Verhaltnis zu dem Wert, den die am Ende der betreffenden
Periode im Umlauf befindlichen oder als im Umlauf befindlich anzusehenden
ausschuttenden und thesaurierenden Anteile besitzen, zugeteilt. Auf den
Betrag, der den ausschuttenden Anteilen zugeteilt wird, sind etwaige Betrage
aufzuschlagen, die aus der vorausgegangenen Rechnungsperiode oder einem
Teil derselben vorgetragen worden sind. Nur der den ausschuttenden Anteilen
zugeteilte Betrag wird ausgeschiittet. Die Gbrigen so ermittelten Betrége
werden am Ende der Rechnungsperiode oder eines Teils derselben zu Kapital
und als Teil des Fonds einbehalten, doch erhoht sich der Nettoinventarwert pro
thesaurierendem Anteil um den Betrag der Zuteilung.

Unbeschadet der obigen Bestimmungen konnen die einer Anteilklasse
zuzuteilenden Ertrage dann, wenn mehr als eine Anteilklasse im Umlauf ist,
zur Berticksichtigung unterschiedlicher Gebiihren, Abgaben oder Kosten
angeglichen werden.

(d) Der Verwaltungsrat kann mit Genehmigung der Hauptversammlung der
Gesellschaft Dividenden, die Anteilinhabern zustehen, ganz oder teilweise
durch Ausgabe von Vermdgenswerten der Gesellschaft in natura, und
insbesondere von Anlagen, auf welche die Gesellschaft Anspruch hat, zahlen.

(e) Der Verwaltungsrat kann einen Beauftragten oder mehrere dazu bestellen,
seine Befugnis zur Berechnung, Festsetzung und Ausschittung von
Dividenden auszuiiben.

An die Inhaber von Zeichneranteilen sind keine Dividenden zu zahlen.

Wenn Anteile unter der Bedingung ausgegeben werden, dass sie ab oder nach einem
bestimmten Datum oder in einem bestimmten Umfang dividendenberechtigt sind, sind
die Anteile entsprechend dividendenberechtigt.

Der Verwaltungsrat kann von Dividenden oder anderen an einen Gesellschafter auf
Anteile oder in Verbindung mit ihnen zu zahlenden Geldern (etwaige) Gelder
abziehen, die von ihm gegenwartig in Verbindung mit den Anteilen an die
Gesellschaft zu zahlen sind.

Alle nicht abgehobenen Dividenden auf Anteile knnen vom Verwaltungsrat
zugunsten der Gesellschaft angelegt oder anderweitig verwendet werden, bis sie
abgehoben werden. Dividenden tragen keine Zinsen zu Lasten der Gesellschaft. Die
Einzahlung nicht abgehobener Dividenden oder anderer auf Anteile oder in
Verbindung mit diesen zu zahlender Gelder durch den Verwaltungsrat auf ein
gesondertes Konto macht die Gesellschaft fur diese nicht zum Treuhdnder, und
Dividenden, die sechs Jahre nach dem Datum ihrer Festsetzung nicht abgehoben sind,
verfallen und flieBen dem betreffenden Fonds zu.

Dividenden oder andere Gelder, die auf Anteile oder in Verbindung mit ihnen zu
zahlen sind, werden in der Wahrung ausgedriickt und gezahlt, auf welche die
betreffende Anteilklasse lautet, oder in derjenigen anderen Wahrung, die der
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Verwaltungsrat entweder allgemein, flr eine bestimmte Anteilklasse oder im
Einzelfall bestimmt.

Dividenden oder andere auf Anteile oder in Verbindung mit ihnen zu zahlende Gelder
konnen auf telegrafischem Wege auf das von dem Gesellschafter oder der Person, die
Anspruch darauf hat, genannte Konto iberwiesen werden oder, wenn es verlangt
wird, in der Form eines Schecks oder Warrant gezahlt werden, die per Post an die
eingetragene Anschrift des Gesellschafters oder der Person, die Anspruch darauf hat,
geschickt werden. Im Falle gemeinsamer Anteilinhaber werden sie an denjenigen
geschickt, dessen Name fiir den gemeinsamen Anteilbestand im Register an erster
Stelle eingetragen ist. Jede solche Zahlung auf telegrafischem Wege stellt die
entlastende Zahlung der Gesellschaft dar, und im Falle von Schecks oder Warrants
sind diese an Order der Person, an die sie geschickt werden, auszustellen. Die
Einlosung des Schecks oder Warrants stellt die entlastende Zahlung der Gesellschaft
dar. Eine solche Uberweisung oder ein solcher Scheck oder Warrant werden auf
Risiko der Person, die Anspruch auf die betreffende Uberweisung bzw. Summe hat,
vorgenommen bzw. Ubersandt.

Wenn mehrere Personen als gemeinsame Inhaber von Anteilen eingetragen sind, kann
jede von ihnen Dividenden oder andere Gelder, die auf die Anteile oder in
Verbindung mit ihnen zu zahlen sind, quittieren.

(@)

(b)

Kapitalisierung von Gewinnen

Die Hauptversammlung der Gesellschaft kann auf Empfehlung des
Verwaltungsrats beschliel3en, dass es wiinschenswert ist, dass ein Teil der
Betrége, die gegenwartig auf den Reservekonten der Gesellschaft
(einschlieBlich Kapitalreserven) oder dem Gewinn- und Verlustkonto
gutgeschrieben sind oder anderweitig zur Ausschittung zur Verfligung stehen
und nicht bendétigt werden, um Dividendenzahlungen auf Anteile mit
bevorzugter Dividendenberechtigung an die Gesellschafter vorzunehmen, die
darauf Anspruch héatten, wenn sie als Dividende ausgeschuttet wirden, nicht
bar gezahlt, sondern dazu verwendet wird, entweder in demselben Verhaltnis
Betrége einzuzahlen, die gegenwartig auf Anteile solcher Gesellschafter noch
nicht eingezahlt sind, oder nicht ausgegebene Anteile der Gesellschaft voll
einzuzahlen, die in dem vorgenannten Verhéltnis an solche Gesellschafter als
voll eingezahlt zugeteilt und ausgegeben werden sollen, oder teils in der einen
und teils in der anderen Weise, und der Verwaltungsrat hat einen solchen
Beschluss auszufthren.

Wann immer ein solcher Beschluss gefasst wird, hat der Verwaltungsrat fiir
die Bereitstellung und Zweckbindung der ungeteilten Gewinne, deren
Kapitalisierung beschlossen wurde, und die etwaige Zuteilung und Ausgabe
voll eingezahlter Anteile zu sorgen und allgemein alle Mainahmen zu treffen,
die hierzu notwendig sind. Der Verwaltungsrat ist uneingeschrénkt ermachtigt,
im Falle von Anteilen, die als Bruchteilanteile auszugeben sind, diejenigen
Vorkehrungen durch Barzahlung oder auf anderem Wege zu treffen, die er fur
zweckmaéRig hélt, und Personen zu erméchtigen, im Namen aller
Gesellschafter, die Anspruch hierauf haben, mit der Gesellschaft einen Vertrag
zu schlief3en, der vorsieht, dass ihnen weitere Anteile, auf die sie bei einer
solchen Kapitalisierung Anspruch haben, zugeteilt — gutgeschrieben als voll
eingezahlt - werden, oder (je nach dem Fall) dass die Gesellschaft in ihrem
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Namen als ihren jeweiligen Anteil an den Gewinnen, deren Kapitalisierung
beschlossen wurde, die Betrége - oder einen Teil derselben - einzahlt, die auf
ihre bestehenden Anteile noch nicht eingezahlt worden sind. Ein mit einer
solchen Erméchtigung geschlossener Vertrag ist fur alle Gesellschafter
wirksam und bindend.

Reserven

Vor der Festsetzung von Dividenden kann der Verwaltungsrat aus den Gewinnen der
Gesellschaft ihm angemessen erscheinende Betréage entnehmen und einem
Reservekonto gutschreiben, welche Betrage nach dem Ermessen des Verwaltungsrats
fir die Zwecke zu verwenden sind, fiir die Gewinne oder Reserven ordnungsgemal
verwendet werden dirfen, und die bis zu dieser Verwendung nach seinem gleichen
Ermessen entweder in den Geschaften der Gesellschaft verwendet oder in die Anlagen
investiert werden kdnnen, die der Verwaltungsrat von Fall zu Fall als geeignet
ansieht. Der Verwaltungsrat kann auch restliche Gewinne, den er weder zur
Aufteilung noch zur Einstellung in die Reserve fiir geeignet halt, auf das néchste Jahr
oder die n&chsten Jahre vortragen.

Geschaftsbicher

Der Verwaltungsrat hat zu veranlassen, dass ordnungsgemalie Geschéaftsblicher
gefiihrt werden Uber:

@) alle von der Gesellschaft vereinnahmten und verausgabten Betrége und den
Anlass der Einnahme und Ausgabe;

(b) alle Verkaufe und K&ufe von Anlagen durch die Gesellschaft und
(c) die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft.

Die Geschéftsbucher werden beim Geschéftssitz oder an einem anderen Ort gefihrt,
den der Verwaltungsrat fur angebracht hélt, und mussen jederzeit vom Verwaltungsrat
eingesehen werden kdnnen. Gesellschafter (mit Ausnahme von
Verwaltungsratsmitgliedern) sind nicht berechtigt, Einsicht in Geschéaftsbiicher oder
Dokumente der Gesellschaft zu nehmen, es sei denn, dass es ihnen der Act, der
Verwaltungsrat oder die Hauptversammlung der Gesellschaft erlauben.

Der Verwaltungsrat hat von Zeit zu Zeit geméaR den Bestimmungen des Act zu
veranlassen, dass sowohl fir die Gesellschaft in ihrer Gesamtheit als auch fur jeden
Fonds die gesetzlich vorgeschriebenen Finanzabschlusse der Gesellschaft, der
(etwaige) Konzernabschluss und die Berichte aufgestellt bzw. abgefasst und der
Hauptversammlung der Gesellschaft vorgelegt werden, die im Act vorgesehen und zu
dem Bilanzstichtag jedes Jahres oder zu einem anderen Datum, das der
Verwaltungsrat von Fall zu Fall beschlieRen kann, aufgestellt bzw. abgefasst sind.

Exemplare jedes gesetzlich vorgeschriebenen Finanzabschlusses und aller Berichte,
die der Gesellschaft in der Hauptversammlung gemald dieser Satzung gemeinsam mit
dem Bericht der Abschlussprifer und der Verwahrstelle vorgelegt werden, muss die
Gesellschaft den Anteilinhabern mindestens einmal pro Jahr, jedoch spatestens vier
Monate nach Abschluss des Berichtszeitraums zusenden, auf den sie sich beziehen,



134.

135.

136.

137.

138.

139.

90

JEDOCH schreibt dieser Paragraph nicht vor, dass ein Exemplar dieser Dokumente an
mehr als einen der Mitinhaber von Anteilen geschickt werden muss.

Die Gesellschaft erstellt einen ungepruften Halbjahresbericht fiir die ersten sechs
Monate jedes Geschaftsjahres. Dieser Bericht muss eine Form besitzen, die von der
Zentralbank genehmigt ist, und die von den Vorschriften vorgeschriebenen Angaben
enthalten.

Exemplare des Halbjahresberichts werden den Anteilinhabern spétestens zwei Monate
nach dem Ende des Berichtszeitraums, auf den sie sich beziehen bzw. gemal der
Vorgaben der Zentralbank, zugeschickt oder zuganglich gemacht.

Die Gesellschaft hat der Zentralbank alle Berichte und Angaben zu liefern, die diese
gemaR den Vorschriften zu erhalten hat.

Es werden Abschlusspriifer bestellt, deren Pflichten in Ubereinstimmung mit dem Act
festgelegt werden.

Fur Satzungsédnderungen geltende Beschrankung

(@)  An der Griindungsurkunde oder Satzung der Gesellschaft darf keine Anderung
vorgenommen werden, die zur Folge hétte, dass die Gesellschaft nicht mehr im
Rahmen der Vorschriften zugelassen ware.

(b) Ander Grindungsurkunde oder Satzung der Gesellschaft darf ohne die
vorherige Zustimmung der Zentralbank keine Anderung vorgenommen werden.

Mitteilungen

Mitteilungen oder andere Dokumente, die einem Gesellschafter Gibergeben oder an ihn
versendet werden miussen, kdnnen durch Postversand oder Lieferung an oder
Hinterlassen derselben an seiner im Register eingetragenen Anschrift oder durch
Faxversand oder andere Mittel der elektronischen Kommunikation an eine
Faxnummer, E-Mail-Adresse oder andere elektronische Identifikation Gbermittelt
werden, welche die Gesellschaft oder ihr Beauftragter erhalten haben oder Gber die
anderen Ubermittlungswege und -mittel, die der Verwaltungsrat bestimmen kann und
seinen Gesellschaftern vorab mitteilt. Alle solche Mitteilungen oder Dokumente
gelten als ordnungsgemal tibergeben mit frankierter Post 48 Stunden nach Versand
und bei Lieferung an die oder Hinterlassen an der im Register erscheinenden Adresse
am Tag der Lieferung oder am né&chsten Arbeitstag, wenn sie auRerhalb der normalen
Geschaftszeiten geliefert oder hinterlassen wird, und bei Faxversand am Tag des
Erhalts eines Ubermittlungsbelegs und, so per elektronischem Kommunikationsmittel
versandt, sobald es an das elektronische Informationssystem tbermittelt wurde, dass
von den Gesellschaftern zum Zweck des Erhalts elektronischer Mitteilungen
angegeben wurde und anderweitig vom Verwaltungsrat bestimmt und den
Gesellschaftern vorab mitgeteilt wurde, und im Falle gemeinschaftlicher
Gesellschafter gelten sie als ordnungsgemar tbermittelt, wenn der im Register
Erstgenannte diese so Ubermittelt bekommt oder sie bei ihm so hinterlassen wird.
Alle Mitteilungen kdnnen per Anzeige getétigt werden und gelten als ordnungsgeman
gemacht, wenn sie in einer nationalen Tageszeitung vorgenommen werden, die im
Land oder den Landern, in denen Anteile vermarktet werden, erscheinen, oder eine
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Anzeige wird veroffentlicht, die darlegt, wo Kopien dieser Mitteilungen oder
Dokumente zu erhalten sind.

Mitteilungen an Anschriften auRerhalb Irlands und GroRbritanniens werden mit
frankierter Luftpost tUbersandt, soweit dies moglich ist.

Bei Gesellschaftern, die in einer Versammlung der Gesellschaft personlich anwesend
oder durch einen Stimmrechtsbevollmachtigten vertreten sind, wird fiir alle Zwecke
davon ausgegangen, dass sie die Einberufungsbekanntmachung der Versammlung
und, soweit erforderlich, die Mitteilung der Zwecke, zu denen die Versammlung
einberufen wurde, erhalten haben.

Vorladungen, Benachrichtigungen, Verfligungen oder andere Dokumente, die der
Gesellschaft oder leitenden Angestellten der Gesellschaft zugeschickt oder zugestellt
werden mussen, kénnen zugeschickt oder zugestellt werden, indem sie persénlich
abgegeben oder auf dem Postwege mit frankiertem Umschlag oder Streifband,
adressiert an die Gesellschaft oder einen leitenden Angestellten beim Sitz der
Gesellschaft, Gbersandt werden.

Von der Gesellschaft zur Verfligung zu stellende Mitteilungen oder andere
Dokumente miissen unterzeichnet sein.

Vernichtung von Dokumenten

Die Gesellschaft ist berechtigt zu vernichten: alle Anteilibertragungsurkunden, die zu
irgendeinem Zeitpunkt eingetragen worden sind, nach Ablauf von sechs Jahren ab
dem Datum ihrer Eintragung; alle Dividendenzahlungsanweisungen und Mitteilungen
von Adressanderungen jederzeit nach Ablauf von zwei Jahren ab dem Datum ihrer
Eintragung und alle Anteilzertifikate, die storniert worden sind, jederzeit nach Ablauf
eines Jahres ab dem Datum ihrer Stornierung, alle weiteren Dokumente auf deren
Grundlage ein Eintrag ins Register vorgenommen wurde jederzeit nach Ablauf von
zehn Jahren ab dem Datum ihrer Eintragung. Zugunsten der Gesellschaft wird
ausdrucklich davon ausgegangen werden, dass jede Eintragung im Register, die
beinhaltet, dass sie auf Grundlage einer Ubertragungsurkunde oder anderer
Dokumente erfolgt ist, die vernichtet wurden, eine gultige und wirksame,
ordnungsgemal eingetragene Urkunde gewesen ist, und dass vernichtete
Anteilzertifikate gultige und wirksame, ordnungsgemal stornierte Zertifikate gewesen
sind, und dass jedes andere oben erwédhnte Dokument ein wirksam gewesenes
Dokument in Ubereinstimmung mit den Daten, die in den Geschéftsbiichern oder
Aufzeichnungen der Gesellschaft eingetragen wurden, gewesen ist. HIERZU GILT
JEDOCH STETS, dass:

@) die obigen Bestimmungen nur dann Anwendung finden, wenn die Vernichtung
eines Dokuments nach Treu und Glauben erfolgt ist, ohne dass ein Anspruch
(unabhéngig davon, zwischen welchen Parteien) bekannt war, fir den das
Dokument hétte von Bedeutung sein konnen.

(b) keine der hierin enthaltenen Bestimmungen so ausgelegt werden soll, dass der
Gesellschaft eine Haftung in Verbindung mit der Vernichtung solcher
Dokumente auferlegt wird, die friher als oben angegeben erfolgte, oder unter
anderen Umstanden, die beim Nichtbestehen dieses Artikels nicht zum Tragen
kommen wirden.
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(©)

(@)

(b)

hierin enthaltene Bezugnahmen auf die Vernichtung von Dokumenten auch
die Entsorgung derselben, auf welche Weise auch immer, einschliel3en.

Abwicklung

Wenn die Gesellschaft abgewickelt werden soll, hat der Liquidator
vorbehaltlich der Bestimmungen des Act das Vermdgen jedes Fonds in der
Weise und Reihenfolge, die er flr richtig halt, zur Befriedigung der dem
betreffenden Fonds zuzurechnenden Anspriiche der Glaubiger zu verwenden.
Der Liquidator hat in Bezug auf die zur Verteilung an die Gesellschafter zur
Verfligung stehenden Vermdgenswerte in den Biichern der Gesellschaft
diejenigen Ubertragungen zwischen den Fonds vorzunehmen, die notwendig
sind, damit die Anspriiche der Glaubiger geméaR den folgenden Bestimmungen
zugerechnet werden.

Die zur Verteilung an die Gesellschafter zur Verfiigung stehenden
Vermdgenswerte sind in folgender Reihenfolge zu verwenden:

Q) Erstens fiir die Zahlung eines Betrages an die Anteilinhaber jedes
Fonds in der Wéhrung, auf die der betreffende Fonds lautet, oder in
einer anderen Wahrung, die vom Liquidator ausgewéhlt wird, der (zu
einem vom Liquidator bestimmten Wechselkurs) dem
Nettoinventarwert der Anteile des Fonds oder, soweit zutreffend, der
relevanten Anteilklasse oder dem relevanten Anteiltyp, der von
solchen Anteilinhabern gehalten wird, zum Zeitpunkt des Beginns der
Abwicklung so nahe wie mdglich kommt, unter der VVoraussetzung,
dass in dem betreffenden Fonds genligend Vermdgenswerte zur
Verfugung stehen, um diese Zahlung zu leisten. Falls in dem
betreffenden Fonds nicht genligend Vermdgenswerte zur Verfligung
stehen, um diese Zahlung zu leisten, wird zuriickgegriffen auf:

a) erstens die Vermogenswerte der Gesellschaft, die nicht in den
Fonds enthalten sind, und

b) zweitens die in den Fonds der anderen Anteilklassen (nach
Zahlung der Betrage, auf die sie nach dieser Ziffer (i) jeweils
Anspruch haben, an die Inhaber der Anteilklassen, zu denen sie
gehdren) verbleibenden Vermogenswerte im Verhaltnis zum
Gesamtwert dieser Vermdgenswerte, die in jedem dieser Fonds
verblieben sind.

(i)  Zweitens fur die Zahlung von Betrdgen bis zur Hohe des darauf
gezahlten Nennwerts an die Inhaber von Zeichneranteilen aus dem
Vermogen der Gesellschaft, das nicht zu einem Fonds gehort und
verbleibt, nachdem dieses gemaR der obigen Unterziffer (b)(i)(a) in
Anspruch genommen worden ist. Falls keine ausreichenden
Vermdgenswerte, wie vorstehend angegeben, vorhanden sind, um
diese Zahlung in voller HOohe zu leisten, kdnnen die zu einem Fonds
gehérenden Vermdgenswerte nicht in Anspruch genommen werden.
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(iii)  Drittens fiir die Zahlung eines etwaigen, dann noch in dem
betreffenden Fonds verbleibenden Restbetrags an die Anteilinhaber,
wobei diese Zahlung im Verhaltnis zur Zahl der Anteile, die an dem
betreffenden Fonds ausgegeben sind, erfolgt.

(iv)  Viertens fur die Zahlung eines etwaigen, dann noch verbleibenden
Restbetrags, der nicht zu einem der Fonds gehdort, an die Anteilinhaber,
wobei diese Zahlung im Verhaltnis zur Zahl der gehaltenen Anteile
erfolgt.

(© Ein Fonds oder eine Klasse kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats
beim Eintritt eines der folgenden Ereignisse durch schriftliche Mitteilung an
die Verwahrstelle beendet werden:

Q) wenn der Nettoinventarwert des Fonds oder der Klasse geringer als ein
Betrag ist, den der Verwaltungsrat fur den betreffenden Fonds
bestimmen kann;

(i) wenn ein Fonds oder eine Klasse seine oder ihre Zulassung oder
sonstige amtliche Genehmigung verliert;

(iii) wenn Gesetze erlassen werden, welche die Fortsetzung des betreffenden
Fonds oder der Klasse rechtswidrig oder nach Ansicht des
Verwaltungsrats undurchfuhrbar oder unratsam machen.

Die Entscheidung des Verwaltungsrats ist in allen hier genannten Fallen fur alle
betroffenen Parteien abschlieend und verbindlich, doch tibernimmt der
Verwaltungsrat keine Haftung, wenn er es unterlasst, den betreffenden Fonds gemaR
den Bestimmungen dieses Artikels oder aus anderem Grunde zu beenden.

Wenn die Gesellschaft abgewickelt wird (ganz gleich, ob die Liquidation freiwillig,
unter Aufsicht oder durch das Gericht erfolgt), kann der Liquidator mit Genehmigung
durch einen mit qualifizierter Mehrheit gefassten Beschluss oder einer sonstigen, vom
Act vorgeschriebenen Genehmigung die Gesamtheit oder einen Teil des Vermdgens
der Gesellschaft unter den Gesellschaftern in natura verteilen, unabhangig davon, ob
das Vermdogen aus Werten einer einzigen Art besteht oder nicht. Er kann zu diesen
Zwecken eine oder mehrere Klassen von Vermdgenswerten so bewerten, wie er es flr
gerecht hélt, und bestimmen, wie diese Verteilung unter den Gesellschaftern oder den
verschiedenen Klassen von Gesellschaftern vorzunehmen ist. Der Liquidator kann mit
derselben Erméchtigung einen Teil des Vermogens auf Treuhdnder im Rahmen
derjenigen Treuhandvertrage zugunsten der Gesellschaft ibertragen, die der
Liquidator mit derselben Ermdachtigung flr richtig halt, und die Liquidation der
Gesellschaft kann abgeschlossen und die Gesellschaft aufgeldst werden, wobei aber
kein Anteilinhaber gezwungen werden darf, Vermdgenswerte entgegenzunehmen, auf
denen Verbindlichkeiten liegen. Wenn es ein Gesellschafter verlangt, veranlasst die
Gesellschaft, dass die Vermdgenswerte in natura im Namen des Gesellschafters
verkauft werden, und zahlt dem Gesellschafter die Erlose in bar. Der bei einem
Verkauf erzielte Preis kann von dem Preis abweichen, zu dem die Vermdgenswerte
bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts bewertet worden sind, und die Gesellschaft
haftet nicht fur eine solche Differenz.

Freistellung und Versicherung
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@ Vorbehaltlich der Bestimmungen des Act und der Vorschriften, und soweit es
dieses zulassen, werden die Verwaltungsratsmitglieder, der Sekretar und
andere leitende Angestellte oder Mitarbeiter der Gesellschaft von der
Gesellschaft freigestellt von allen Kosten, Verlusten und Aufwendungen, die
solchen leitenden Angestellten oder Mitarbeitern durch Vertrédge, die sie in
ihrer Eigenschaft als Angestellte oder Mitarbeiter oder in irgendeiner Weise
im Rahmen ihrer Pflichten geschlossen haben, oder durch Handlungen, die sie
in dieser Eigenschaft vorgenommen haben, entstehen, wozu auch Reisekosten
zahlen. Der Verwaltungsrat ist verpflichtet, diese aus dem Vermdgen jedes
Fonds zu zahlen. In H6he der Summe, fir die Freistellung gewahrt wird,
besteht ein sofortiges Pfandrecht am VVermdgen der Gesellschaft, das
gegentiber den Gesellschaftern und allen anderen Forderungen Vorrang
besitzt.

(b) Vorbehaltlich der Bestimmungen der Vorschriften, und soweit es diese
zulassen, haben die Anlageberatungsgesellschaft, die Verwahrstelle und der
Administrator Anspruch auf Freistellung durch die Gesellschaft gemaR den
Regelungen, Bedingungen und Ausnahmen und mit dem Anspruch auf
Rickgriff auf das Vermogen der Gesellschaft, um sich flr entstandene Kosten
schadlos zu halten, die in ihren jeweiligen Vertragen mit der Gesellschaft
vorgesehen sind.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Act haften Verwaltungsratsmitglieder oder
andere leitende Angestellte der Gesellschaft nicht fiir die Handlungen, Einnahmen,
Versdumnisse oder Unterlassungen anderer Verwaltungsratsmitglieder oder leitender
Angestellter oder dafiir, dass sie sich aus Griinden der Anpassung an Einnahmen oder
anderen Handlungen beteiligt haben, oder fir Verluste oder Kosten, die der
Gesellschaft durch Rechtsméngel des Eigentumsanspruchs auf fir die Gesellschaft
oder in ihrem Namen gekaufte Vermdgenswerte entstehen, oder fur Méngel der
Wertpapiere, in denen die Gelder der Gesellschaft angelegt werden, oder fur Verluste
oder Schéden, die durch den Konkurs, die Insolvenz oder unerlaubte Handlungen von
Personen entstehen, bei denen Gelder, Wertpapiere oder Effekten hinterlegt werden,
oder sonstige Verluste, Schaden oder Missgeschicke jeder Art, die im Rahmen der
Erfallung der mit ihrer Stellung verbundenen Pflichten oder in Verbindung mit ihnen
eintreten.

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, zugunsten von Personen, die
Verwaltungsratsmitglieder oder leitende Angestellte der Gesellschaft sind oder jemals
gewesen sind, Versicherungen gegen Haftungen abzuschlielen und zu unterhalten, die
diese Personen durch Handlungen oder Unterlassungen in Auslibung oder Erfiillung
ihrer Pflichten oder in Austbung ihrer Befugnisse herbeigefthrt haben, und der
Verwaltungsrat ist berechtigt, abzustimmen und in der beschlussfahigen Mehrheit
gezahlt zu werden, was Beschlisse tber das AbschlieBen und Unterhalten von solchen
Versicherungen angeht.

Ausschlaggebende Bestimmungen

Falls ein Konflikt zwischen den Bestimmungen dieser Satzung und denjenigen der
Vorschriften besteht, sind die Bestimmungen der Vorschriften ausschlaggebend.
Anderungen dieser Satzung bedirfen der Zustimmung der Zentralbank.

Geldkonten



152. Die Gesellschaft kann ein oder mehrere Geldkonto/en einrichten, unterhalten und
nutzen in Bezug auf jeden Teilfonds und/oder Geldkonten auf Umbrellaebene
und/oder Geldkonten fir mehr als einen Teilfonds, tiber die Zeichnungsbetrége,
Rickgabeerlése, Dividenden und andere Bargeldstrome in Ubereinstimmung mi den
Vorgaben der Zentralbank an oder von Anleger/n verwaltet oder vereinfacht werden
kdnnen.
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ANHANG

Mit Ausnahme zuldssiger Anlagen in nicht notierten Wertpapieren und derivativen
Freiverkehrsinstrumenten legt die Gesellschaft ausschlieflich in solchen Wertpapieren und
derivativen Instrumenten an, die an einer Borse oder einem Markt (einschlieBlich derivative
Markte) notieren, die die VVorgaben der Zentralbank erfiillen und die der Verkaufsprospekt
auffuhrt. Die Zentralbank gibt keine Liste zugelassener Borsen oder Markte heraus.

AusschlieBlich, um den Wert der Vermdgenswerte eines Teilfonds zu bestimmen, beinhaltet
der Begriff “zugelassene Borse” in Bezug auf alle Derivate, die ein Teilfonds einsetzt, alle
organisierten Borsen oder Markte, an denen diese Derivate regelmaRig gehandelt werden.
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Zeuge der obigen Unterschriften:
Kevin Allen,
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Hatch Street, Dublin 2.
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